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Esta es una publicacién realizada por BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A., no puede ser reproducida
total o parcialmente sin previa autorizacién del autor.

La informacidn, analisis y material contenido en este reporte se les ofrece a nuestros clientes, inicamente con el propdsito
de brindarle informacién y no debera considerarse como una aseveracion - o garantia — de resultados seguros por parte
de BN Fondos.

Ninguna informacidn de este reporte se considerara como asesoria en materia de inversiones, legal, contable o tributaria.
Tampoco se considera que esta o cualquier inversidn o estrategia es aprobada para sus circunstancias individuales y de
ninguna forma constituye una recomendacion personal para usted.




INFORME GENERAL

La actividad econdmica en el pais continla aumentando a pesar de la
debilidad que muestra el mercado laboral. El crecimiento es impulsado por
el buen desempefio de las empresas pertenecientes a los regimenes
especiales y por la aceleracidn en el crecimiento de la actividad de empresas
del régimen definitivo. No obstante, los impulsos nominales que afectan a las
variables macroecondmicas asociadas a precios mantienen baja la tasa de
inflacién y el tipo de cambio.

La tasa de variacidn interanual del Producto Interno Bruto para el segundo
trimestre se ubica en 5.1%. El indice Mensual de Actividad Econdémica
registra un crecimiento interanual de 6.3% en julio y |a tasa de desempleo se
redujo a 8.8% para el trimestre movil que se completd en agosto. Por su
parte la inflacion al mes de septiembre alcanzé un valor interanual de -2.23%
y el tipo de cambio acumulé una disminucién interanual de 14.3%.

Las actividades econdmicas que registran mayor aumento interanual son la
construccidn (22.7%) y las actividades profesionales (12.3%). En contraste la
actividad que muestra retroceso es la administracion publica y planes de
seguridad social (-0.3%). En este contexto el desempleo ha disminuido a
8.8%, sin embargo, la tasa de no participacién en el mercado laboral aumenté
a 44.2% y evidencia una debilidad del mercado.

Por su parte en el mercado cambiario, durante el trimestre se acumulé un
exceso de oferta $1,598 millones en las ventanillas de los bancos
comerciales. Mientras que la demanda de divisas por parte del sector
publico, suplida a partir de las Reservas Internacionales, acumulé $779
millones. En el trimestre el nivel de Reservas Monetarias Internacionales
aumentd un 1.75% y se mantiene por encima de $11 mil millones. El tipo de
cambio de venta del délar se ubicé en 542 y registra una disminucidn
interanual de 14.3%.

En materia fiscal se identifica que, para el periodo anual comprendido entre
septiembre de 2022 y agosto de 2023, el Gobierno Central registré un
superdvit primario de 1.6% del PIB y un déficit financiero de 3% del PIB. En
ese periodo los ingresos totales aumentaron un 1.7% y los gastos totales un
2.1%. Larazdn de la Deuda del Gobierno Central con respecto al PIB registré
un valor de 62%. Este resultado representa una disminucién de 1.75%
respecto al valor registrado en diciembre de 2022.

La inflacién interanual se ubica en -2.23% al 30 de septiembre y se ubica por
debajo del rango de tolerancia del Banco Central de 3% + 1 punto porcentual.
El indice de precios de productor de la manufactura registra una disminucion
del 4.87% y el indice de precios del productor de servicios una disminucién
de 1.37%. Lainflacidn subyacente, que excluye del calculo los componentes
mas volatiles, registra un 1.81% de aumento interanual. Los economistas del
Banco Central revisaron la proyeccidn de inflacién y anticipan que en lo que
resta del 2023 la inflacion general continuara registrando variaciones
interanuales cada vez menos negativas y que ingresara al rango de tolerancia
en el primer semestre de 2024. Ademas, la encuesta de expectativas indica
un 2.2% de inflacion para los préoximos 12 meses.

Entre marzo y julio la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica
disminuyd la Tasa de Politica Monetaria en 250 puntos base y la ubicé en
6.50% anual. Esta tasa de interés es especialmente importante para la
formacidn de precios en el mercado porque sirve de referencia del costo al
que los intermediarios pueden pedir prestados recursos financieros o del
rédito que pueden obtener por prestar recursos en el corto plazo. El Banco
Central la utiliza como herramienta para controlar la cantidad de dinero que
circula en la economia. A pesar de la disminucion que ha registrado en el afio,
se debe considerar que mantiene un tono restrictivo. Es muy probable que
se mantenga estable para lo que resta del 2023.

La tasa de interés es la variable macroecondémica mas influyente en el
desempefio de los fondos de inversion. Normalmente se menciona en plural
porque no es una, son muchas las tasas de interés que operan en la
economia. La tasa de interés pasiva es muy importante para los fondos de
inversion porque representa el rédito que estan dispuestas a pagar las
entidades financieras por recibir depdsitos.

La disminucién en las tasas de interés es favorable para los fondos de
inversion que invierten en valores de tasa fija de mediano y largo plazo, dado
que se acompafa de aumentos en el precio de los bonos con tasa fija y
favorece la generacion de ganancias por valoracién a precios de mercado.
Por su parte, en los fondos de inversidn que invierten a corto plazo, al vencer
los valores que se mantienen en cartera, los recursos se deben renovar en
condiciones de tasa de interés mas bajas.

En un fondo financiero abierto, como los fondos que pertenecen a las
familias BN RediFondo y BN CreciFondo, los rendimientos se generan a partir
de los ingresos financieros que generan los activos en los que invierte el
fondo y por el cambio en el precio de mercado de los activos. La valoracion
a precios de mercado es una forma de expresar el valor de una inversion de
acuerdo con lo que el mercado estd dispuesto a pagar para convertir esa
inversion en efectivo. Si no se aplica la valoracion, el inversionista estaria
expuesto al riesgo de un cambio inesperado en el valor de su inversion a la
hora de realizar el retiro. El saldo de la inversién puede aumentar o disminuir
de acuerdo con la oferta y demanda de valores, por la apreciaciéon o
depreciacion de los activos que conforman la cartera del Fondo. Tanto las
pérdidas como las ganancias se distribuyen de forma equitativa entre los
inversionistas, ya sea que se retiren o permanezcan en el Fondo.

Durante el trimestre, el efecto de la valoracidon ha sido favorable en las
familias de fondos de crecimiento y apoyd la capacidad que tienen los bonos
de generar ingresos. La variacion en el precio de los bonos tasa fija se
relaciona de forma inversa al cambio en las tasas de interés. Silas tasas de
interés bajan, los precios de los bonos suben. El proceso de disminucion de
la Tasa de Politica Monetaria iniciado en marzo por el Banco Central modificd
la tendencia en las tasas de interés del mercado. Asi, el precio de la mayoria
de los bonos tasa fija que se mantiene en las carteras de los fondos de
inversion ha mejorado su cotizacién. Esta situacidn ha propiciado a que el
rendimiento de los fondos de crecimiento mejore con respecto al afio
pasado.

Con el objetivo de adaptar los ingresos financieros de las carteras a las
condiciones volatiles del mercado, se procura mantener la duracién por
debajo del nivel objetivo de 1.5 afios en BN RediFondo y 2.5 afios en BN
CreciFondo. A partir de la estructura temporal de las tasas de interés se
procura ubicar plazos que brinden proteccién y permitan a mediano plazo
propiciar la generacién de ganancias por valoracién a precios de mercado.

En los fondos de mercado de dinero el comportamiento de los rendimientos
también estd muy relacionado a la tendencia de las tasas de interés. Sin
embargo, el abordaje es distinto al de los fondos de crecimiento. En los
fondos de mercado de dinero la clasificacién de inversiones a costo
amortizado permite “inmunizar” el efecto de la valoracién a precios de
mercado. En una tendencia de disminucidén en las tasas de interés, al vencer
los valores que se mantienen en cartera, los recursos se deben renovar en
condiciones de tasa de interés mas bajas. Esta situacion se ha presentado en
los fondos denominados en colones. Por el contrario, en los fondos
denominados en ddlares la tendencia de las tasas de interés ha sido de
aumento y se ha logrado renovar los vencimientos de inversiones en
condiciones de rendimiento mas favorables.




C)VBN DinerFondo

Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

Son una excelente opcién para aquellos inversionistas que
desean mantener sus recursos a la vista y manejar capitales que
estan en transito o invertir recursos ociosos por periodos cortos,
ya que con los titulos valores que componen este Fondo de
Inversidon, se busca obtener un balance adecuado entre
preservacion de capital, liquidez y rendimiento.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Colones.

Inversion minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor de la participacion:
¢3.1685403563 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha
de corte: 29,135,347,744.94

Fecha de inicio de operaciones:
24 de julio del 2002.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo del Mercado de Dinero no diversificado, abierto, en
colones, cartera 100% sector publico con garantia directa del
estado costarricense, y de renta fija.

Custodio de Valores:
Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA+2 (CR). Calificacién que se otorga con base en la calidad y
diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas y debilidades
de la Administracion que proporcionan una muy alta seguridad
contra pérdidas provenientes del incumplimiento de pagos.

BN DinerFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Estructura del Portafolio

BN DinerFondo Colones
30 de setiembre de 2023

Banco Nacional a Cajay Bancos

23% 33%
Reporto
Tripartito = Bancode
15% Costa Rica
4%

= Gobierno CR
12%

Banco Central
12%

Valor Facial al
30/9/2023

% Cartera al % Cartera al

30/9/2023 30/6/2023
30.277.427.632,39 32,98% 26,68%
13.973.523.973,61 15,22% 20,31%
11.482.950.000,00 12,48% 4,48%
4.000.000.000,00 4,38% 6,34%
21.000.000.000,00 22,95% 21,42%
10.953.400.000,00 11,98% 20,77%
91.687.301.606,00 100,00% 100,00%

% Cartera al % Cartera al

Valor Facial al
Instrumento 30/9/2023

30/9/2023 30/6/2023
30.277.427.632,39 32,98% 26,68%
13.973.523.973,61 15,22% 20,31%
11.482.950.000,00 12,48% 4,48%
25.000.000.000,00 27,34% 27,75%
9.653.400.000,00 10,57% 19,30%
1.300.000.000,00 1,41% 1,47%
91.687.301.606,00 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Ginicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversién. La autorizacién para
realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestién financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades
bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".




C)VE!N DinerFondo

Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 1.29% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.30% Diario
2. Custodia 0.02% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacién Bursatil o Por
(Puesto de Bolsa) 0.00% transaccién
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.32%

Notas:

e Los cargos 1, 4y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.

e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcion de la cartera del Fondo
al total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN DinerFondo Colones 30/6/23 30/9/23 Industria
Duracién 0,25 0,24 0,29
Duracion Modificada 0,24 0,23 0,29
Desviacion estandar 1,27 1,38 1,39
Coeficiente de endeudamiento - - 0,06%
Plazo permanencia 0,21 0,21 0,25
Coeficiente de liquidez 9,64 9,99 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN DinerFondo Colones 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias 4,42 4,52
Ultimos 30 dias no anualizado 0,37 0,38
Ultimos doce meses 5,30 5,48
DinerFondo Colones
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
6 5,55%
o 4,64% 5.00% 5'301% e
5,00% 417%
. 519% 5,30%
4,00% 5,00%
3,00%
2,00% 1,32%
1,00% 1,72%
1,10% 1,40%
0,00%
5 % 3 ¢ ¢ & ¥ 3 ¥ s 32 % %

@ Industria

==@==Dinerfondo Colones

BN DinerFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

Durante el trimestre el promedio del rendimiento mensual del Fondo
disminuyd con respecto al trimestre anterior debido a la dindmica de
disminucidn en las tasas de interés en colones que influye en que el fondo
renueve inversiones en condiciones de tasa de interés mas bajas.

El portafolio de inversiones de BN DinerFondo Colones se renueva
periddicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al maximo
de 90 dias que exige la normativa. El 95% de los activos esta invertido en
instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis meses. Un 2% se
concentra en valores con vencimiento entre seis y doce meses. Un 2% se
mantiene en inversiones con un plazo superior a 12 meses.

El principal objetivo de BN DinerFondo Colones es preservar el capital
invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita generar
rendimientos asociados a plazos de inversion muy cortos. Para lograr este
objetivo, se ha estructurado un portafolio de inversiones que contablemente
se clasifican a costo amortizado y por lo tanto el valor de participacion no se
ve afectado por la valoracién a precios de mercado. Asi, el rendimiento de
los ultimos 30 dias de BN DinerFondo Colones se ubica en 4.42% vy el
rendimiento de los uUltimos doce meses en 5.30%

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los precios
de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra ganancias por
valoracion; asimismo, cuando los precios de los valores se mueven a la baja,
el Fondo no genera pérdidas por valoracion, por lo que la volatilidad del
rendimiento es muy baja. Esta situacidon se refleja en un valor de RAR
(Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada
unidad de riesgo asumida, el Fondo genera 2.41 unidades de rendimiento.
Este desempefio sugiere que los rendimientos de la cartera de inversiones
son resultado de decisiones acertadas dentro de un marco conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de inversiones
de BN DinerFondo Colones posee una baja volatilidad de rendimientos. La
desviacion estandar del rendimiento de doce meses alcanza un nivel de
1.38%. Este Fondo presenta un bajo nivel de afectacion ante la eventualidad
de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su duracién modificada
es de 0.23.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a ¢91,870
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 100% en valores del
sector publico costarricense. La cartera de inversiones posee una vida media
de 86 dias sin considerar el efectivo, y el plazo de permanencia promedio es
de 76 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2021.”




C)VBN DinerFondo

Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

Son una excelente opcién para aquellos inversionistas que
desean mantener sus recursos a la vista y manejar capitales que
estan en transito o invertir recursos ociosos por periodos cortos,
ya que con los titulos valores que componen este Fondo de
Inversidon, se busca obtener un balance adecuado entre
preservacion de capital, liquidez y rendimiento.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Doélares.

Inversiéon minima de apertura: $20.00 (veinte dodlares).

Valor de la participacion:
$1.4019896864 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha
de corte: 66,125,777.78

Fecha de inicio de operaciones: 23 de setiembre del 2002.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo del Mercado de Dinero no diversificado, abierto, en
dodlares, cartera 100% sector publico con garantia directa del
estado costarricense y en titulos del Tesoro del Gobierno de los
E.E.U.U. y de renta fija.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de
Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA+2 (CR). Calificacién que se otorga con base en la calidad y
diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas y debilidades
de la Administracion que proporcionan una muy alta seguridad
contra pérdidas provenientes del incumplimiento de pagos.

Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

BN DinerFondo Ddélares No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Estructura del Portafolio

BN DinerFondo Délares
30 de setiembre de 2023

B Cajay

Bancos
Tesoro 24%
EE.UU.
59% -
- Banco Nacional
7%
Gobierno CR

10%

22.241.783,93 24,06% 27,45%
6.023.000,00 6,51% 5,27%
9.276.000,00 10,11% 0,00%

55.350.000,00 59,32% 18,04%

92.890.783,93 100,00% 50,76%
Valor Facial al % Cartera al % Cartera al

Instrumento 30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023
22.241.783,93 24,06% 27,45%

6.023.000,00 6,51% 5,27%

9.276.000,00 10,11% 12,78%

- 0,00% 5,26%
38.100.000,00 41,02% 49,24%
17.250.000,00 18,30% 0,00%
92.890.783,93 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propésitos informativos Ginicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar
oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversién de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias
o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".




C)VE!N DinerFondo

Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 0.72% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 0.75% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacion Bursatil L,
0.00Y Port
(Puesto de Bolsa) % ortransaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 0.76%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos

BN DinerFondo Délares 30/6/23 30/9/23 Industria

Duracién 0,40 0,42 0,26

Duracion Modificada 0,38 0,39 0,25

Desviacion estandar 0,37 0,52 0,53

Coeficiente de

endeudamiento - - 0,05%

Plazo permanencia 0,17 0,16 0,32

Coeficiente de liquidez 12,62 14,38 n.a.
* Datos ultimos 365 dias

Rendimientos

BN DinerFondo Délares 30/9/2023 Industria

Ultimos 30 dias 2,83 2,97

Ultimos 30 dias no anualizado 0,24 0,25

Ultimos doce meses 2,27 2,35

- »
DinerFondo Dolares
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
3,00% Te%— 212
2,40% o

2,50% 219% o
2,00% 1,52% 1'7.3% 2,27%
1,50% 1,33%

1,00%
077% 086%

1,00% 073%
1,07%

0,50% 073% 083% 093%
0,62% 0,66%

0,00%
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«==@==Dinerfondo Délares @ Industria

BN DinerFondo Ddélares No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

Durante el trimestre el promedio del rendimiento mensual del Fondo
aumentd con respecto al trimestre anterior debido a la dindmica de aumento
en las tasas de interés en dodlares que influye en que el fondo renueve
inversiones en condiciones de tasa de interés mas altas.

El portafolio de inversiones de BN DinerFondo Délares se renueva
periddicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al maximo
de 90 dias que exige la normativa. El 94% de los activos esta invertido en
instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis meses. Un 4% se
concentra en valores con vencimiento entre seis y doce meses. Un 2% se
mantiene en inversiones con un plazo superior a 12 meses.

El rendimiento de los ultimos 30 dias de BN DinerFondo Délares se ubica en
2.83%. El rendimiento de los ultimos doce meses se ubica en 2.27%. El
principal objetivo del BN DinerFondo Délares es preservar el capital invertido
y proveer liquidez diaria de recursos, que permita generar rendimientos
asociados a plazos de inversion muy cortos. Para lograr este objetivo se
estructurd un portafolio de inversiones que contablemente se clasifican a
costo amortizado y por lo tanto el valor de participacidon no se ve afectado
por la valoracion a precios de mercado.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los precios
de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra ganancias por
valoracion. Asimismo, cuando los precios de los valores se mueven a la baja,
el Fondo no genera pérdidas por valoracion, por lo que la volatilidad del
rendimiento es muy baja. Esta situacidon se refleja en un valor de RAR
(Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada
unidad de riesgo asumida, el Fondo genera 2.5 unidades de rendimiento.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de inversiones
del BN DinerFondo Délares, posee muy baja volatilidad de rendimientos. La
desviacion estandar del rendimiento de doce meses es de tan sélo 0.52%.
Este Fondo presenta un nivel muy bajo de afectacion ante la eventualidad de
cambios en las tasas de interés del mercado, pues su duracidon modificada es
de 0.39.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $92 millones,
los cuales se encuentran invertidos en un 31% en valores del sector publico
costarricense y un 59% en valores del Tesoro de los Estados Unidos. La vida
media de la cartera de inversiones, medida por su duracion, es de 151 dias
sin considerar el efectivo. El plazo de permanencia en el Fondo es de 58 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2021.
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Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversion BN SuperFondo Colones, es un Fondo
de corto plazo, en el cual es una opcioén interesante para
aquellos inversionistas que desean invertir en el corto plazo
o simplemente no tienen claro su horizonte de inversion, y
que buscan un producto de inversién que les ofrezca una
relacion armoniosa entre liquidez y rendimiento,
aprovechando las oportunidades de mercado.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Colones.

Inversion minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil
colones).

Valor de la participacion:
¢4.7456924072 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la
fecha de corte: 38,226,190,806.67

Fecha de inicio de operaciones: 12 de enero del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo de Inversién no diversificado, de corto plazo, abierto,
compuesto por titulos de deuda del sector publico y privado
costarricense y por titulos de emisores extranjeros en
colones, (estos ultimos emitidos por un emisor con
calificacion de grado de inversidn, otorgada por una entidad
calificadora reconocida como nacional por la Comision de
Valores de Estados Unidos).

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de
Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo: scr AA+2 (CR). Calificacion que se
otorga con base en la calidad y diversificacion de los activos
del Fondo, fortalezas y debilidades de la Administracién que
proporcionan una muy alta seguridad contra pérdidas
provenientes del incumplimiento de pagos.

BN SuperFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Estructura del Portafolio

BN SuperFondo Colones
30 de setiembre de 2023

- Cajay Bancos 22%
® Banco Popular 1%
-
| |

Reporto Tripartito
19%

Banco
Nacional
14%

= BANHVI 2%

Gobierno CR 4%

Grupo Mutual 8%

Banco Central

129% BAC San José 8%
(]

Banco Davivienda 10%

Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

38.824.929.568,81 21,51% 29,34%
33.589.108.588,91 18,61% 18,37%
2.800.000.000,00 1,55% 1,69%
21.410.850.000,00 11,86% 0,00%
18.000.000.000,00 10,01% 7,85%
26.000.000.000,00 14,46% 18,05%
2.443.000.000,00 1,35% 0,57%
15.000.000.000,00 8,31% 10,23%
7.775.150.000,00 4,33% 11,32%
14.200.000.000,00 8,00% 2,58%
180.043.038.157,72 100,00% 100,00%

Valor Facial al % Cartera al % Cartera al

m 30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023
38.824.929.568,81 21,51% 29,34%
33.589.108.588,91 18,61% 18,37%
500.000.000,00 0,28% 0,30%
7.775.150.000,00 4,33% 11,32%
31.000.000.000,00 17,25% 20,17%
11.500.000.000,00 6,47% 1,23%
443.000.000,00 0,25% 0,27%
5.000.000.000,00 2,76% 4,21%
2.200.000.000,00 1,25% 1,06%
10.000.000.000,00 5,55% 3,01%
21.410.850.000,00 11,86% 0,00%
5.000.000.000,00 2,78% 3,02%
5.000.000.000,00 2,77% 3,01%
5.000.000.000,00 2,78% 3,01%
2.800.000.000,00 1,55% 1,69%

180.043.038.157,72 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversidn. La autorizacién para realizar oferta publica no
implica una opinidn sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversion, no tienen relacion con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman
su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 1.31% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.30% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacién Bursatil L,
0.019 Port
(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.32%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcion de la cartera del Fondo
al total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN SuperFondo Colones 30/6/23 30/9/23 Industria
Duracién 0,24 0,29 0,28
Duracion Modificada 0,23 0,27 0,27
Desviacion estandar 1,24 1,33 1,36
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,30%
Plazo permanencia 0,59 0,55 0,38
Coeficiente de liquidez 3,46 3,75 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN SuperFondo Colones 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias 4,66 4,55
Ultimos 30 dias no anualizado 0,39 0,38
Ultimos doce meses 5,38 5,58
SuperFondo Colones
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
47% 5,55%
6,00% vons SO 5,31% 47
5,00% LA
s s,0a% 525% 538%
4,00% 3.26% 4,74% >
285% 4,37%
3,00% 50% 3,94%
2,00% 1,32% 3,03%
1,88%
1,00% Lo LS
0,00%
a N N 8 Q ] b Q b4 Q Q Q Q
& g 3 = 2 Kl s ] z S 3 & &
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BN SuperFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

Durante el trimestre el promedio del rendimiento mensual del Fondo
disminuyd con respecto al trimestre anterior debido a la dindmica de
disminucién en las tasas de interés en colones que influye en que el
fondo renueve inversiones en condiciones de tasa de interés mas bajas.

El portafolio de inversiones de BN SuperFondo Colones se renueva
periddicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al
maximo de 90 dias que exige la normativa. El 94% de los activos estd
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis
meses. Un 6% se concentra en valores con vencimiento entre seis y doce
meses.

El rendimiento de los ultimos 30 dias del BN SuperFondo Colones se
ubica en 4.66%. El rendimiento de los ultimos doce meses se ubica en
5.38%. El principal objetivo del BN SuperFondo Colones es preservar el
capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita
generar rendimientos asociados a plazos de inversién muy cortos. Para
lograr este fin, se ha estructurado un portafolio de inversién mixto que
se concentra en la colocacién de recursos en instrumentos a menos de
dieciocho meses del vencimiento, que contablemente se clasifican a
costo amortizado y por lo tanto el valor de participacion no se ve
afectado por la valoracién a precios de mercado.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los
precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra ganancias
por valoracién. Asimismo, cuando los precios de los valores se mueven a
la baja, el Fondo no genera pérdidas por valoracién; por lo que la
volatilidad del rendimiento es muy baja. Esta situacidn se refleja en un
valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia
que, por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo genera 2.58 unidades
de rendimiento. Este desempefio sugiere que los rendimientos de la
cartera de inversiones son resultado de decisiones acertadas dentro de
un marco conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones de BN SuperFondo Colones posee una baja volatilidad de
rendimientos. La desviacién estandar del rendimiento de doce meses es
de 1.33%. Este Fondo presenta un bajo nivel de afectacion ante la
eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su
duracién modificada es de 0.27.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a ¢180,668
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 52% en valores del
sector publico costarricense y un 28% distribuido en emisores del sector
financiero privado. La cartera de inversiones posee una vida media de
104 dias, sin considerar el efectivo; y el plazo de permanencia promedio
es de 198 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para
hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2021.”
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BN SuperFondo Ddlares Plus No Diversificado
) B N SuperFondo Informe Trimestral N°77

+PLUS Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Caracteristicas del Fondo .
Estructura del Portafolio

Objetivo del Fondo: BN SuperFondo Délares Plus
El Fondo de Inversion BN SuperFondo Délares Plus, es un 30 de setiembre de 2023
Fondo de corto plazo, en el cual es una opcion interesante
para aquellos inversionistas que desean invertir en el corto
plazo o simplemente no tienen claro su horizonte de
inversion, y que buscan un producto de inversion que les
ofrezca una relacion armoniosa entre liquidez y rendimiento,
aprovechando oportunidades de mercado.

Caja y Bancos 10%

Reporto Tripartito 3%
Tesoro

EE.UU.
66%

Banco Nacional 3%

Gobierno CR 5%
Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Doélares.

®  Bladex New

Inversion minima de apertura: 520 (veinte ddlares). York 13%
or (o]

Valor de la participacion:
$1.1737752768 (al 30 de setiembre de 2023).

Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la

fecha de corte: 235,728,739.46 27.740.349,02 10,03% 11,18%
7.158.420,65 2,59% 7,31%
. . 36.000.000,00 12,86% 13,27%
Fecha de inicio de operaciones: 18 de febrero del 2014. 9.230.000,00 3.33% 2.24%
14.407.000,00 5,25% 12,51%
Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. - 0,00% 0,37%
184.500.000,00 65,93% 53,12%
279.035.769,67 100,00% 100,00%

Tipo de Fondo:
Fondo de Inversion, de corto plazo, abierto, en délares, que

invierte en titulos del sector publico y privado costarricense y m ATl G
por titulos de emisores extranjeros publicos o privados, estos 30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

ultimos con calificacion de grado de inversidn, (otorgadas por 27.740.349,02 10,03% 11,18%

una entidad calificadora reconocida como nacional por la 7.158.420,65 2,59% 7,31%

L . 9.230.000,00 3,33% 2,24%
Comision de Valores de Estados Unidos). ! ’ ’

) 14.407.000,00 5,25% 8,77%

. . . - 0,00% 3,74%

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica. ° >

- 0,00% 0,37%

. . 91.500.000,00 32,90% 48,86%

Calificadora de riesgo: y y

. - . . 12.000.000,00 4,31% 11,08%

Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

11.500.000,00 4,15% 4,26%

Calificacion de riesgo: 81.500.000,00 28,88% 0,00%

oL .7 0 0,

scr AA+2 (CR). Calificacién que se otorga con base en la 6.000.000,00 2,14% 2,19%

18.000.000,00 6,40% 0,00%

calidad y diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas y 279.035.769,67 100,00% 100,00%
debilidades de la Administracion que proporcionan una muy

alta seguridad contra pérdidas provenientes del

incumplimiento de pagos.

Este reporte tiene propésitos informativos inicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar
oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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+PLUS
Comisiones
Comisiones de la Industria | 0.76% Anual
1. Comisién de administracion 0.75% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacion Bursatil
0.019 Port i6
(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 0.77%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.

e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcion de la cartera del Fondo al total

de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN SuperFondo Délares Plus 30/6/23 30/9/23 Industria
Duracién 0,28 0,34 0,24
Duracion Modificada 0,27 0,32 0,23
Desviacion estandar 0,50 0,64 0,66
Coeficiente de endeudamiento - - 0,09%
Plazo permanencia 0,66 0,69 0,37
Coeficiente de liquidez 5,36 5,16 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN SuperFondo Délares Plus 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias 3,27 3,41
Ultimos 30 dias no anualizado 0,27 0,28
Ultimos doce meses 2,74 2,85
e
SuperFondo Dolares Plus
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
3,00% 2,74%
2,42% 259%
2,50% 2,21% = 2,79%
2,61%
2,00%
1,50% 1,21%
g 1,05%
1,00% 0,70% 0,76% 089% 1,33% 1.52%
——0 1,00% 1,15%
050% 730 0,77% 086%
0,00%
§ § ® § ® ® ¥ ¥ ¥ 8® ® 8 R
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] 2 § e g ] ] 3 & 2
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BN SuperFondo Ddlares Plus No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

Durante el trimestre el promedio del rendimiento mensual del Fondo
aumentd con respecto al trimestre anterior debido a la dindmica de
aumento en las tasas de interés en ddlares que influye en que el fondo
renueve inversiones en condiciones de tasa de interés mas altas.

El portafolio de inversiones de BN SuperFondo Ddlares Plus se renueva
periddicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al
maximo de 90 dias que exige la normativa. El 97% de los activos estd
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis
meses. Un 2% se concentra en valores con vencimiento entre seis y doce
meses. Un 1% se mantiene en inversiones con un plazo superior a 12
meses.

El rendimiento de BN SuperFondo Délares Plus se ubicé en 3.27% en los
Ultimos 30 dias y el de los ultimos doce meses en 2.74%. El principal
objetivo de BN SuperFondo Délares Plus es preservar el capital invertido
y proveer liquidez diaria de recursos, que permita generar rendimientos
asociados a plazos de inversidn muy cortos. Para lograr este fin, se
estructurd un portafolio de inversidon mixto, de instrumentos a menos de
dieciocho meses del vencimiento, que contablemente se clasifican a su
costo amortizado y por lo tanto el valor de participacion no se ve
afectado por la valoracién a precios de mercado.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los
precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra ganancias
por valoracién. Asimismo, cuando los precios de los valores se mueven a
la baja, el Fondo no genera pérdidas por valoracidn. Esta situacion se
refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que
se evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo se genera
2.53 unidades de rendimiento. Este desempefio sugiere que los
rendimientos de la cartera de inversiones son resultado de decisiones
acertadas dentro de un marco conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que este Fondo posee
muy baja volatilidad de rendimientos. La desviacion estandar del
rendimiento de BN SuperFondo Ddlares Plus se ubica en 0.64%. Este
Fondo presenta un nivel muy bajo de afectacién ante la eventualidad de
cambios en las tasas de interés del mercado, pues su duracion
modificada es de 0.32.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $277
millones, de los cuales un 19% se encuentra invertido en emisores del
sector publico, un 66% en valores del Tesoro de los Estados Unidos y un
15% en emisores del sector financiero privado. La vida media de la
cartera de inversiones, medida por su duracién, es 122 dias sin
considerar el efectivo y el plazo promedio de permanencia en el Fondo
es de 248 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento
similar en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del
mercado que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus
condiciones de Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo
de Inversidn. Para hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra
tanto como para BN Fondos como para la Industria, el cierre del mes de
diciembre 2021.”
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Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

El objetivo del Fondo no es generarle una renta periddica al
inversionista, en el sentido de que este no paga los
rendimientos en forma periddica sobre las inversiones, sino
mas bien, buscar realizar una ganancia entre el monto
invertido y el que recibira al liquidar su inversion.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Colones.

Inversion minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil
colones).

Valor de la participacion:
¢1.7079079963 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la
fecha de corte: 35,492,216,479.88

Fecha de inicio de operaciones: 15 de mayo del 2009.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondos del Mercado de Dinero que permiten realizar
inversiones con el respaldo de Certificados de Depdsitos a
Plazo (CDPs) y Titulos Valores emitidos por el Banco
Nacional de Costa Rica y al mismo tiempo tienen la liquidez
que ofrecen los Fondos del Mercado de Dinero, permitiendo
obtener el reembolso de las participaciones a partir del dia
habil siguiente.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA+2 (CR). Calificacion que se otorga con base en la
calidad y diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas
y debilidades de la Administraciéon que proporcionan una
muy alta seguridad contra pérdidas provenientes del
incumplimiento de pagos.

BN FonDepdsito Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Estructura del Portafolio

BN FonDepésito Colones
30 de junio de 2023

Caja y Bancos
19%

Banco
Nacional
81%

Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

11.181.245.477,96 18,54% 16,85%
49.000.000.000,00 81,46% 83,15%
60.181.245.477,96 100,00% 100,00%
Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023
11.181.245.477,96 18,54% 16,85%
49.000.000.000,00 81,46% 83,15%
60.181.245.477,96 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propésitos informativos inicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversion. La autorizacion para realizar
oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversién de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".




- FonDeposito

Comisiones
Comisiones de la Industria ‘ 1.29% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.30% Diario
2. Custodia 0.03% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacién Bursatil

0.007 Port i6

(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.33%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcion de la cartera del Fondo
al total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN FonDepésito Colones 30/6/23 30/9/23 | Industria
Duracién 0,25 0,24 0,29
Duracion Modificada 0,24 0,23 0,29
Desviacion estandar 1,26 1,40 1,39
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,06%
Plazo permanencia 0,55 0,61 0,25
Coeficiente de liquidez 7,68 7,54 n.a
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN FonDepésito Colones 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias 4,34 4,52
Ultimos 30 dias no anualizado 0,36 0,38
Ultimos doce meses 5,27 5,48

Fondepdsito Colones

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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BN FonDepdsito Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

Durante el trimestre el promedio del rendimiento mensual del Fondo
disminuyd con respecto al trimestre anterior debido a la dindmica de
disminucién en las tasas de interés en colones que influye en que el
fondo renueve inversiones en condiciones de tasa de interés mas bajas.

El portafolio de inversiones de BN FonDepdsito Colones se renueva
periddicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al
maximo de 90 dias que exige la normativa. El 100% de los activos estd
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis
meses.

BN FonDepdsito Colones posee una politica de inversion que se dirige
exclusivamente a instrumentos emitidos por el Banco Nacional de Costa
Rica. El principal objetivo es preservar el capital invertido y proveer
liquidez diaria de recursos, que permita generar rendimientos asociados
a plazos de inversién muy cortos. Para lograr este objetivo se estructurd
un portafolio de inversiones que contablemente se clasifica a costo
amortizado y por lo tanto el valor de participacion no se ve afectado por
la valoracién a precios de mercado. Asi, el rendimiento de los ultimos 30
dias de BN FonDepdsito Colones se ubica en 4.34% y el rendimiento de
los ultimos doce meses se ubica en 5.27%.

Esta situacion se refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por
Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida,
el Fondo genera 2.32 unidades de rendimiento. Este desempefio sugiere
que los rendimientos de la cartera de inversiones son resultado de
decisiones acertadas dentro de un marco conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones de BN FonDepdsito Colones posee una baja volatilidad de
rendimientos. La desviacién estandar del rendimiento de doce meses es
1.40%. Este Fondo presenta un bajo nivel de afectacién ante la
eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su
duracién modificada es de 0.23.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a ¢60,293
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 100% en valores
emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica. La cartera de inversiones
posee una vida media de 86 dias, sin considerar el efectivo y el plazo de
permanencia promedio es de 220 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento
similar en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del
mercado que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus
condiciones de Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo
de Inversidn. Para hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra
tanto como para BN Fondos como para la Industria, el cierre del mes de
diciembre 2021.”
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BN FonDepdsito Délares No Diversificado

'; FonDep()SitO Informe Trimestral N°77

Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Estructura del Portafolio

Caracteristicas del Fondo BN FonDepdsito Délares

30 de setiembre de 2023
Objetivo del Fondo:

El objetivo del Fondo no es generarle una renta periddica al

inversionista, en el sentido de que este no paga los
|

rendimientos en forma periddica sobre las inversiones, sino Banco Cajay
mas bien, buscar realizar una ganancia entre el monto invertido Nacional Bancos 14%
y el que recibird al liquidar su inversion. 86%

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Délares.

Inversiéon minima de apertura: $20.00 (veinte ddlares).

Valor de la participacion:
$1.1663451676 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha .
Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
de corte: 38,907,200.75 m 30/9/2023 30/6/2023

L . - 6.536.886,89 14,50% 25,86%

Fecha de inicio de operaciones: 16 de junio del 2009.
38.505.000,00 85,50% 74,14%
Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. 45.041.886,89 100,00% 100,00%

Tipo de Fondo:
Fondos del Mercado de Dinero que permiten realizar
inversiones con el respaldo de Certificados de Depdsitos a Plazo

7 e : Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
(CDPs) y Titulos Valores emitidos por el Banco Nacional de Costa m e e
Rica y al mismo tiempo tienen la liquidez que ofrecen los
Fondos del Mercado de Dinero, permitiendo obtener el 6.536.886,89 14,50% 25,86%
reembolso de las participaciones a partir del dia habil siguiente. 38.505.000,00 85,50% 74,14%
45.041.886,89 100,00% 100,00%
Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA+2 (CR). Calificacién que se otorga con base en la calidad
y diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas vy
debilidades de la Administracién que proporcionan una muy
alta seguridad contra pérdidas provenientes del
incumplimiento de pagos.

Este reporte tiene propésitos informativos inicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar
oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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FonDeposito

Comisiones
Comisiones de la Industria ‘ 0.72% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 0.50% Diario
2. Custodia 0.03% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacién Bursatil

0.009 Port i6

(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 0.53%
Notas:

e Los cargos 1, 4y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos

BN FonDepésito Délares 30/6/23 30/9/23 Industria

Duracién 0,29 0,21 0,26

Duracion Modificada 0,28 0,20 0,25

Desviacion estandar 0,16 0,30 0,53

Coeficiente de endeudamiento - - 0,05%

Plazo permanencia 0,59 0,66 0,32

Coeficiente de liquidez 9,35 6,99 n.a.
* Datos ultimos 365 dias

Rendimientos
BN FonDepésito Délares 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias 2,22 2,97
Ultimos 30 dias no anualizado 0,19 0,25
Ultimos doce meses 1,23 2,35
» - e
Fondeposito Dolares
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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BN FonDepdsito Dolares No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

Durante el trimestre el promedio del rendimiento mensual del Fondo
aumentd con respecto al trimestre anterior debido a la dindmica de aumento
en las tasas de interés en dodlares que influye en que el fondo renueve
inversiones en condiciones de tasa de interés mas altas.

El portafolio de inversiones de BN FonDepdsito Ddlares se renueva
periddicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al maximo
de 90 dias que exige la normativa. El 100% de los activos esta invertido en
instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis meses.

BN FonDepdsito Délares posee una politica de inversion que se orienta
exclusivamente en instrumentos emitidos por el Banco Nacional de Costa
Rica. El principal objetivo es preservar el capital invertido y proveer liquidez
diaria de recursos, que permita generar rendimientos asociados a plazos de
inversion muy cortos. Para lograr este objetivo se estructurd un portafolio de
inversiones que contablemente se clasifican a costo amortizado y por lo
tanto el valor de participacién no se ve afectado por la valoracién a precios
de mercado. Asi, el rendimiento de los ultimos 30 dias de BN FonDepdsito
Délares se ubica en 2.22% y el rendimiento de los ultimos doce meses se
ubica en 1.23%.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los precios
de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra ganancias por
valoracion. Asimismo, cuando los precios de los valores se mueven a la baja,
el Fondo no genera pérdidas por valoracién; por lo que la volatilidad del
rendimiento es muy baja. Esta situacidén se refleja en un valor de RAR
(Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada
unidad de riesgo asumida, el Fondo genera 1.84 unidades de rendimiento.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de inversiones
del BN FonDepdsito Ddlares posee muy baja volatilidad de rendimientos. La
desviacion estandar del rendimiento de BN FonDepdsito Doélares es de tan
sélo 0.30%. Este Fondo, presenta un nivel muy bajo de afectacién ante la
eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su
duracién modificada es de 0.20.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $45 millones,
los cuales se encuentran invertidos en un 100% en valores emitidos por el
Banco Nacional de Costa Rica. La vida media de la cartera de valores, medida
por su duracién y sin considerar el efectivo, es de 104 dias. El plazo de
permanencia en el Fondo es de 238 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2021.”
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1BN RediFondo

Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversion BN RediFondo Mensual Colones, es un
producto disefiado para aquellos inversionistas que tienen un
horizonte de inversion de corto a mediano plazo (al menos seis
meses) y que deseen recibir pagos intermedios preestablecidos
con la intencion de cubrir compromisos periddicos. Se adaptan
muy bien a aquellas personas que han acumulado un capital y
desean percibir una suma peridédica, o para quienes han
alcanzado su edad de retiro y quieren mantener un esquema
de ingreso habitual.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Colones.

Inversion minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor de la participacion:
¢5.0930943001 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha
de corte: 3,388,088,577.75

Fecha de inicio de operaciones: 17 de Febrero del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo de inversion no diversificado, de crecimiento, abierto en
colones, que invierte en titulos de deuda emitidos por el sector
publico o privado, local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA+3 (CR). Calificacién que se otorga con base en la calidad
y diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas vy
debilidades de la Administracién que proporcionan una muy
alta  seguridad contra  pérdidas del
incumplimiento de pagos.

provenientes

BN RediFondo Mensual Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Estructura del Portafolio
BN RediFondo Colones
30 de setiembre de 2023

Caja y Bancos
5% BCIE

2%

BANHVI
6%

Grupo Mutual

11%
m Gobierno C

48%

m BAC San José
13%

= Banco Popular
15%

Valor Facial al
30/9/2023

% Cartera al

% Cartera al

30/9/2023 30/6/2023

861.640.959,38 5,06% 5,76%
1.050.000.000,00 6,18% 7,01%

400.000.000,00 2,35% 0,00%
2.500.000.000,00 14,76% 13,36%
2.200.000.000,00 12,97% 14,71%
7.900.000.000,00 48,29% 44,02%
1.800.000.000,00 10,38% 15,14%
16.711.640.959,38 100,00% 100,00%

% Cartera al % Cartera al

Instrumento
Valor Facial al 30/9/2023

30/9/2023 30/6/2023

861.640.959,38 5,06% 5,76%
1.000.000.000,00 5,90% 6,68%
1.000.000.000,00 5,84% 6,64%
1.000.000.000,00 5,56% 6,20%
6.900.000.000,00 42,44% 37,37%
1.000.000.000,00 5,90% 6,68%
2.200.000.000,00 12,97% 14,71%
800.000.000,00 4,82% 8,95%
1.050.000.000,00 6,18% 7,01%
500.000.000,00 2,96% 0,00%
400.000.000,00 2,35% 0,00%

16.711.640.959,38 100,00% 100,00%
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1BN RediFondo

Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 1.40% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.50% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacién Bursatil 0.00% .,
Por transaccion
(Puesto de Bolsa)
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.51%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN RediFondo Colones 30/6/23 30/9/23 Industria
Duracién 1,49 1,33 1,60
Duracion Modificada 1,39 1,25 1,80
Desviacion estandar 1,66 2,53 2,57
Coeficiente de endeudamiento - - 0,13%
Plazo permanencia 0,68 1,04 3,18
Coeficiente de liquidez 2,73 2,73 n.a.
Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN RediFondo Colones 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias 4,71 n.a.
Ultimos 30 dias no anualizado 0,39 n.a.
Ultimos doce meses 8,06 8,03

RediFondo Colones

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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BN RediFondo Mensual Colones No
Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

Durante el trimestre el promedio del rendimiento anual del Fondo aumentd
con respecto al trimestre anterior debido a que la dindmica de disminucién
en las tasas de interés en colones propicia un aumento en el precio de los
bonos tasa fija y permite que el fondo registre ganancias por valoracion a
precios de mercado.

En este periodo se propicié una leve disminucion en la duracion de la cartera
de inversiones. El 24% de los recursos se mantiene en activos de corto plazo.
Un 18% se concentra en activos de tasa fija de mediano plazo. Un 27% en
valores tasa fija registrados a costo amortizado y un 31% en valores con tasa
de interés ajustable.

BN RediFondo Colones posee una politica de inversién que se orienta a
invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emitidos por emisores del
sector publico y privado. El rendimiento anualizado de BN RediFondo
Colones se ubicé en 8.06% para los ultimos doce meses y supera en 3 puntos
base el promedio de la industria.

El principal objetivo de BN RediFondo Colones es generar valor con la
posibilidad de obtener una renta periddica. Para procurar alcanzar este
objetivo, se estructurd una cartera de valores que genera ingresos periodicos
al Fondo y que aporta valor mediante ganancias por valoracidn a precios de
mercado. En términos de rentabilidad, esta estrategia permite registrar
ajustes por valoracion, producto de movimientos en los precios de los valores
en cartera. Bajo estas condiciones, se evidencia un valor de RAR
(Rendimiento Ajustado por Riesgo) que explica que cada unidad de riesgo
asumida genera 1.44 unidades de rendimiento.

En otro orden, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de titulos
valor de BN RediFondo Colones posee una baja volatilidad de rendimiento.
La desviacion estdndar del rendimiento de doce meses es 2.53%. La
exposicion al riesgo por la variacion de las tasas de interés que podrian
experimentar los valores de deuda, medida por la duraciéon modificada del
portafolio, es de 1.25.

El valor de los activos administrados por el Fondo es de ¢17,022 millones,
que se encuentran invertidos en un 53% en valores del sector publico
costarricense y en un 47% en valores emitidos por emisores del sector
privado. La vida media de la cartera de inversiones es de 479 dias y el plazo
de permanencia de los inversionistas es de 374 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversion. Para
hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2021.”
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’ BN RediFOndO BN RediFondo Trimestral Dolares No Diversificado

Informe Trimestral N°77

Caracteristicas del Fondo Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversién BN RediFondo Trimestral Délares, es un Estructura del Portafolio
producto disefiado para aquellos inversionistas que tienen un BN RediFondo Ddlares
horizonte de inversidn de corto a mediano plazo (al menos seis 30 de setiembre de 2023
meses) y que deseen recibir pagos intermedios preestablecidos

con la intencion de cubrir compromisos periddicos. Se adaptan Caja y Bancos 7%

muy bien a aquellas personas que han acumulado un capital y
desean percibir una suma periddica, o para quienes han
alcanzado su edad de retiro y quieren mantener un esquema de

Banco Davivienda 3%

H 0,
ingreso habitual. ® Tesoro Banco Nacional 3%
EE.UU.
Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones: 52% Banco Central
Dolares. 13%
Inversién minima de apertura: $20 (veinte ddlares).
Gobierno CR 22%

Valor de la participacion:
$1.9077961418 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha EIorEcEIE] e paCarre
de corte: 16,552,120.70 N S o

2.134.569,08 6,83% 5,34%

Fecha de inicio de operaciones: 3 de marzo del 2003. 4.000.000,00 12.51% 12.30%
1.000.000,00 3,18% 0,00%

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. 1.000.000,00 3,20% 9,42%
- 0,00% 3,12%

Tipo de Fondo: Fondo de inversion no diversificado, de 7.027.000,00 22,43% 22,25%
crecimiento, abierto, en ddlares, que invierte en titulos de 16.500.000,00 51,85% 47.58%
deuda emitidos por el sector publico o privado, local o 31.661.569,08 100,00% 100,00%

internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica. Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

Calificadora de riesgo: 2.134.569,08 6,83% 5,34%
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A. 1.000.000,00 3,20% 9,42%
4.027.000,00 13,09% 13,01%
Calificacion de riesgo: 3.000.000,00 9.34% 9.23%
scr AA3 (CR). Calificacién que se otorga con base en la calidad y
diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas y debilidades - 0,00% 3.12%
de la Administracion que proporcionan una muy alta seguridad 10.500.000,00 33,33% 35,52%
contra pérdidas provenientes del incumplimiento de pagos. 4.000.000,00 12.51% 12.30%
6.000.000,00 18,52% 12,06%
1.000.000,00 3,18% 0,00%
31.661.569,08 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propésitos informativos inicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar
oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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"/BN RediFondo

Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 1.11% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.00% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacidn Bursatil
0.009 Port i6
(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.01%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcion de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN RediFondo Délares
30/6/23 30/9/23 Industria
Duracion
1,33 1,36 0,92
Duracion Modificada
1,26 1,28 1,04
Desviacién estandar
0,82 1,24 3,78
Coeficiente de endeudamiento
- - 0,11%
Plazo permanencia
0,97 1,33 3,27
Coeficiente de liquidez
3,67 3,91 n.a.
Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN RediFondo Délares 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias 3,45 n.a.
Ultimos 30 dias no anualizado 0,29 n.a.
Ultimos doce meses 4,03 5,36
- »
RediFondo Dolares
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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6,00% 437%  358% 397%
4,00% 2,36% 2,01% 287% A o
2,00% 080% 063% 088% 078% 094% L31% 3,60% 3,70% 3,77%  4,03%
G— o
0,00% >
-2,00% o oan MO
' > o 149%
-4,00% - 2,71% 235%
600% * O 436% o0
soox 0% 574% '
«=@==RediFondo Délares @ Industria

BN RediFondo Trimestral Délares No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

Durante el trimestre el promedio del rendimiento anual del Fondo aumentd
con respecto al trimestre anterior debido a ganancias por valoracién a
precios de mercado modestas que apoyaron la capacidad de la cartera de
generar ingresos por intereses financieros.

En este periodo se procurd mantener la duracién de la cartera de inversiones.
El 62% de los recursos se mantiene en activos de corto plazo. Un 13% se
concentra en activos de tasa fija de mediano plazo. Un 13% en valores tasa
fija registrados a costo amortizado y un 12% en valores con tasa de interés
ajustable.

BN RediFondo Ddlares posee una politica de inversion que se orienta a
invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emitidos por emisores del
sector publico y privado. Bajo este escenario, el rendimiento de los ultimos
doce meses del BN RediFondo Délares registra un valor de 4.03.

El principal objetivo de BN RediFondo Ddlares es generar valor con la
posibilidad de obtener una renta periddica. Para lograrlo, se estructurd una
cartera de inversiones que genera ingresos periddicos al Fondo, y que aporta
valor mediante ganancias por valoracion a precios de mercado. La situacion
del Fondo de Inversidn se refleja también en un valor de RAR (Rendimiento
Ajustado por Riesgo), que indica que cada unidad de riesgo asumida genera
1.67 unidades de rendimiento.

En materia de riesgo, los indicadores muestran que la cartera de inversiones
del BN RediFondo Délares posee una baja volatilidad de rendimientos. La
desviacion estdndar del rendimiento de BN RediFondo Ddlares es 1.24% vy se
ubica en una posicion muy estable con relaciéon a la industria de Fondos de
Crecimiento. Este Fondo presenta un nivel moderado de afectacién ante la
eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su
duracién modificada es de 1.28.

El valor de los activos administrados por el Fondo es de $31 millones, que se
encuentran invertidos en un 45% en valores del sector publico costarricense,
un 52% en valores del Tesoro de los Estados Unidos y un 3% en valores de
emisores del sector privado. La cartera de valores del Fondo posee una vida
media de 490 dias y el plazo de permanencia promedio en el Fondo es de 479
dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2021.”
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Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversion BN CreciFondo Colones, es un Fondo de
crecimiento que le permite al inversionista hacer aportes
periédicos por sumas pequefias o grandes con el propdsito de
hacer ahorros para alcanzar objetivos preestablecidos como
por ejemplo, para adquirir o remodelar propiedades,
conformar planes de estudio, comprar o cambiar de vehiculo,
los muebles y electrodomésticos del hogar, etc.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Colones.

Inversiéon minima de apertura: ¢5,000 (cinco mil colones).

Valor de la participacion:
¢7.1222056025 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha
de corte: 804,494,206.60

Fecha de inicio de operaciones: 13 de julio del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo de inversion no diversificado, de crecimiento, abierto, en
colones, no seriado, que invierte en una cartera compuesta por
titulos de deuda emitidos por el sector publico o privado y en
instrumentos de renta variable por hasta el 20% de la cartera.
Los valores que invierte el Fondo estdn denominados en
colones y registrados en el mercado local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA3 (CR). Calificacidn que se otorga con base en la calidad y
diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas y debilidades
de la Administracidn que proporcionan una muy alta seguridad
contra pérdidas provenientes del incumplimiento de pagos.

BN CreciFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Estructura del Portafolio

BN CreciFondo Colones
30 de setiembre de 2023

Caja y Bancos 4%
BCIE 2%

® Gobierno
CR
44%

Grupo Mutual 9%

BANHVI 9%
| |
| . BAC San José 14%
|
Banco Popular 18%

% Cartera al
Valor Facial al 30/9/2023 30/9/2023

% Cartera al

30/6/2023
226.379.826,43 4,08% 2,96%
500.000.000,00 9,02% 9,19%
100.000.000,00 1,80% 0,00%
1.000.000.000,00 18,08% 18,39%
800.000.000,00 14,45% 14,72%
2.300.000.000,00 44,05% 46,22%
500.000.000,00 8,52% 8,53%

5.426.379.826,43

Valor Facial al
30/9/2023

100,00% 100,00%

% Cartera al % Cartera al

30/9/2023 30/6/2023
226.379.826,43 4,08% 2,96%
500.000.000,00 9,04% 9,19%
500.000.000,00 8,52% 8,53%
2.300.000.000,00 44,05% 46,22%
500.000.000,00 9,04% 9,20%
800.000.000,00 14,45% 14,72%
500.000.000,00 9,02% 9,19%
100.000.000,00 1,80% 0,00%
5.426.379.826,43 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar
oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversidn, no tienen relacién con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 1.40% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.50% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacion Bursatil
0.007 Port i6
(Puesto de Bolsa) % ortransaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.51%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN CreciFondo Colones 30/6/23 30/9/23 Industria
Duracién 1,86 1,70 1,60
Duracion Modificada 1,74 1,59 1,80
Desviacion estandar 1,53 2,42 2,57
Coeficiente de endeudamiento - - 0,13%
Plazo permanencia 0,67 1,24 3,18
Coeficiente de liquidez 2,47 2,23 n.a
Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN CreciFondo Colones 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias 4,61 n.a.
Ultimos 30 dias no anualizado 0,38 n.a.
Ultimos doce meses 6,99 8,03
CreciFondo Colones
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
10,00% 9%
8,00% 7,45% -
6,13% o
6,00% 6,99%
4,00%
1,66%
2,00% 1,10%
.03a% 005% 018% 2
0,00% o TR 1,45%
2,00% g,90% -0.58% 029% 022%
8 N N N ] ] Q Q b Q by Q Q

«=@== CreciFondo Colones @~ Industria

BN CreciFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

Durante el trimestre el promedio del rendimiento anual del Fondo aumentd
con respecto al trimestre anterior debido a que la dinamica de disminucién
en las tasas de interés en colones propicia un aumento en el precio de los
bonos tasa fija y permite que el fondo registre ganancias por valoracion a
precios de mercado.

En el trimestre se propicid una leve disminucién en la duraciéon del portafolio.
El 15% de los recursos se mantiene en activos de corto plazo. Un 9% se
concentra en activos de tasa fija de mediano plazo. Un 44% en valores tasa
fija registrados a costo amortizado y un 32% en valores con tasa de interés
ajustable.

BN CreciFondo Colones posee una politica de inversiéon que se orienta a
invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emitidos por emisores del
sector publico y privado. Bajo este escenario, el rendimiento de BN
CreciFondo Colones se ubica en 6.99% para los ultimos doce meses.

El principal objetivo de BN CreciFondo Colones, es incrementar en forma
constante, a través de varios periodos, el valor de los aportes realizados por
sus inversionistas. Para procurar alcanzar este objetivo, se estructurd una
cartera de valores que genera ingresos periddicos al Fondo y que aporta valor
mediante ganancias por valoracién a precios de mercado. En términos de
rentabilidad, esta estrategia permite registrar ajustes por valoracion,
producto de movimientos en los precios de los valores en cartera. Bajo esta
situacion, se registra un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo) que
evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, se generan 1 unidades de
rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones de BN CreciFondo Colones posee una baja volatilidad de
rendimientos. La desviacién estdndar del rendimiento de doce meses es de
2.42%. Este Fondo presenta un nivel moderado de afectaciéon ante la
eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su
duracién modificada es de 1.59.

El valor de los activos administrados asciende a ¢5,555 millones, los cuales
se encuentran invertidos en un 48% en valores del sector publico
costarricense y un 52% en valores de emisores del sector privado. La cartera
de inversiones posee una vida media de 612 dias y el plazo de permanencia
en el Fondo es de 446 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2021.”
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Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo: Estructura del Portafolio
El Fondo de Inversién BN CreciFondo Ddlares, es un Fondo de
crecimiento que le permite al inversionista hacer aportes
periédicos por sumas pequefias o grandes con el propdsito de
hacer ahorros para alcanzar objetivos preestablecidos como
por ejemplo, para adquirir o remodelar propiedades, Caja y Bancos 3%

conformar planes de estudio, comprar o cambiar de vehiculo, Banco Nacional 3%

los muebles y electrodomésticos del hogar, etc. Banco [;i/vivienda
(o]

BN CreciFondo Délares
30 de setiembre de 2023

= Gobierno C

Ny Gr q 59%
Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones: 0

i = Banco
Dolares.

Central 13%

Inversién minima de apertura: 520 (veinte ddlares).

Tesoro
EE.UU. 19%

Valor de la participacion:
$2.3418852333 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha
de corte: 6,721,209.33

Fecha de inicio de operaciones: 7 de junio del 2000.

Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. 510.363,38 3,30% 3,26%
2.000.000,00 12,63% 12,59%

Tipo de Fondo: 500.000,00 3,21% 1,60%
Fondo de inversidn no diversificado, de crecimiento, abierto, en 400.000,00 2,58% 3,21%
e . . . ”, 0, 0,
ddlares, no seriado, en la cual invierte en titulos de deuda 9.017.000,00 58,79% 58,95%
oy . a . . . Y 9
emitidos por el sector publico o privado y en instrumentos de 3.100.000,00 19,50% 20,38%
15.527.363,38 100,00% 100,00%

renta variable por hasta el 20% de la cartera. Los valores en que
invierte el Fondo estan denominados en délares y registrados

en el mercado local o internacional. Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica. 510.363,38 3,30% 3,22%
400.000,00 2,58% 3,85%
e . . e . 7.517.000,00 49,36% 49,69%
Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de 0 0
Centroamericana S.A 1.500.000,00 9,43% 9,43%
1.300.000,00 8,31% 13,27%
Calificacion de riesgo: 2.000.000,00 12,63% 12,56%
scr AA3 (CR). Calificacidn que se otorga con base en la calidad y 1.800.000,00 11,19% 7,98%
diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas y debilidades >00.000,00 3,21% 0,00%
de la Administracién que proporcionan una muy alta seguridad 15.527.363,38 100,009 100,00%

contra pérdidas provenientes del incumplimiento de pagos.

Este reporte tiene propdsitos informativos Ginicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversién. La autorizacién para realizar
oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversidn, no tienen relacién con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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Comisiones
| Comisiones de la Industria | 1.11% | Anual |
1. Comisién de administracion 1.00% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacién Bursatil
0.007 Port i6
(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.01%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcion de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN CreciFondo Délares 30/9/23 30/9/23 Industria
Duracién 2,13 1,96 0,92
Duracion Modificada 2,01 1,84 1,04
Desviacion estandar 0,90 1,35 3,78
Coeficiente de endeudamiento - - 0,11%
Plazo permanencia 1,43 1,67 3,27
Coeficiente de liquidez 1,93 1,93 n.a.
*Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN CreciFondo Délares 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias 2,87 n.a.
Ultimos 30 dias no anualizado 0,24 n.a.
Ultimos doce meses 4,14 5,36

CreciFondo Ddlares

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

5,28%
©

6,00%
4,00%
2,00%

s 437% 3s8% 397

2,34% 2,45%

0,86% 0,63% 0,74% 0,62% 091% L24% 4,14%
—

Lo—=
3,42% 388% 3,97%

o
1,04%

0,00%

o
o 0,44%

-1,49%

-2,00% - -
-4,00% 2,71% -235%
-6,00%

-8,00%

o
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BN CreciFondo Ddlares No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

Durante el trimestre el promedio del rendimiento anual del Fondo aumentd
con respecto al trimestre anterior debido a ganancias por valoracién a
precios de mercado modestas que apoyaron la capacidad de la cartera de
generar ingresos por intereses financieros.

En el trimestre se permitié una leve disminucién de la duracién y plazo
promedio del portafolio. El 25% de los recursos se mantiene en activos de
corto plazo. Un 33% se concentra en activos de tasa fija de mediano plazo.
Un 30% en valores tasa fija registrados a costo amortizado y un 12% en
valores con tasa de interés ajustable.

BN CreciFondo Délares posee una politica de inversion que se orienta a
invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emitidos por emisores del
sector publico y privado. Bajo este escenario, el rendimiento de los ultimos
doce meses de BN CreciFondo Délares se ha ubicado en 4.14%.

El principal objetivo de BN CreciFondo Ddlares es incrementar a través de
varios periodos, el valor de los aportes realizados por sus inversionistas. Con
el fin de lograr este objetivo, se estructurd una cartera de titulos que
combina inversion en activos del sector publico y valores del sector privado;
de corto y mediano plazo, que aportan valor mediante ganancias por
valoracion a precios de mercado. Esta situacion se refleja en el RAR
(Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada
unidad de riesgo asumida, se generan 1.58 unidades de rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones del BN CreciFondo Délares posee una desviacidén estandar del
rendimiento de 1.35. Este Fondo, presenta un nivel moderado de afectacion
ante la eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado; pues su
duracién modificada es de 1.84.

El valor de los activos administrados asciende a $15.5 millones, los cuales se
encuentran invertidos en un 77% en valores del sector publico, un 20% en
valores del Tesoro de los Estados Unidos y un 3% en valores del sector
privado. La cartera de inversiones posee una vida media de 706 dias. El plazo
de permanencia promedio en el Fondo es de 601 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2021.”
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m BN Internacional Liquidez Délares No Diversificado

FONDO INTERNACIONAL Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Caracteristicas del Fondo Estructura del Portafolio

Objetivo del Fondo:

Estd orientado al inversionista que requiere atender necesidades
de liquidez presentes o futuras. Asi mismo, esta dirigido a
inversionistas con un perfil de riesgo conservador, es decir, que
busca ante todo mantener el capital, aunque eso signifique
obtener un rendimiento mucho menor que el de mercado. Se

BN Internacional Liquidez
30 de setiembre de 2023

Caja y Bancos
9%

dirige al inversionista que desee invertir en una cartera compuesta
por titulos de deuda emitidos por el sector publico o privado B Tesoro
internacional y Fondos de Inversion internacionales. EE.UU.

0,
Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones: 91%

Ddlares.

Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor de la participacion:
$1.0381558431 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha de n
Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
corte: 10,354,777.09 “ 30/9/2023 30/6/2023

916.829,17 8,83% 13,68%
Fecha de inicio de operaciones: 3 de marzo de 2021. 9.550.000,00 91,17% 86,32%
10.466.829,17 100,00% 100,00%

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: w % Cartera al % Cartera al
Fondo de Inversién de corto plazo, abierto, en délares, que invierte 30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos por el
sector publico o privado internacional y Fondos de Inversion
internacionales. Los bonos de emisores extranjeros o sus emisores 6.700.000,00 64,18% 83,85%
deben tener una calificacion de grado de inversion.

916.829,17 8,83% 8,27%

500.000,00 4,80% 7,88%
Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica. 2.350.000,00 22,19% 0,00%
10.466.829,17 100,00% 100,00%

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA 2 (CR). Fondo cuya calidad y diversificacién de sus activos,
la capacidad para la generacién de flujos, las fortalezas vy
debilidades de la administracion, presentan una alta probabilidad
de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una buena
gestion para limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes
a los activos del Fondo y los relacionados con su entorno.

Este reporte tiene propésitos informativos inicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar
oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversién de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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FONDO INTERNACIONAL

Comisiones
Comisiones de la Industria ‘ 0.76% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 0.25% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacidn Bursatil . L.
(Puesto de Bolsa) 0.00% Por transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 0.26%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN Internacional Liquidez 30/6/23 30/9/23 Industria
Duracién 0,25 0,19 0,24
Duracion Modificada 0,25 0,19 0,23
Desviacion estandar 0,72 0,83 0,66
Coeficiente de endeudamiento - - 0,09%
Plazo permanencia 1,16 1,27 0,00
Coeficiente de liquidez 5,00 5,00 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN Internacional Liquidez 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias 3,73 3,41
Ultimos 30 dias no anualizado 0,31 0,28
Ultimos doce meses 3,24 2,85
BN Internacional Liquidez
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
4,62%
prie o 47
4,00% 333% 3,13% e
So0 2609 271%
2.50% 3,24%
2,00%
1,50%
1,00% 064%
0,50%
0,00% gsox 067% %%
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BN Internacional Liquidez Délares No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

Durante el trimestre el promedio del rendimiento mensual del Fondo
aumentd con respecto al trimestre anterior debido a la dindmica de aumento
en las tasas de interés en dodlares que influye en que el fondo renueve
inversiones en condiciones de tasa de interés mas altas.

BN Internacional Liquidez es un Fondo de Inversion Abierto de Mercado de
Dinero. El objetivo de la gestion es preservar el capital invertido y proveer
liquidez diaria de recursos, que permita generar rendimientos asociados a
plazos de inversidon muy cortos. El Fondo invierte en emisores de valores del
sector publico y privado ubicados en Estados Unidos o Europa, con una
calificacion de riesgo crediticio minima de grado de inversion.

Para lograr este objetivo se estructurd una cartera de inversiones que
contablemente se clasifica a costo amortizado y por lo tanto el valor de
participacion no se ve afectado por la valoracién a precios de mercado. Asi,
el rendimiento de los ultimos 30 dias BN Internacional Liquidez se ubica en
3.73% y el rendimiento de los ultimos doce meses se ubica en 3.24%.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los precios
de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra ganancias por
valoracion. Asimismo, cuando los precios de los valores se mueven a la baja,
el Fondo no genera pérdidas por valoracién; por lo que la volatilidad del
rendimiento es muy baja. Esta situacidén se refleja en un valor de RAR
(Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada
unidad de riesgo asumida, el Fondo genera 2.22 unidades de rendimiento.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de inversiones
del BN Internacional Liquidez posee muy baja volatilidad de rendimientos. La
desviacidn estandar del rendimiento de BN Internacional Liquidez es menor
a 0.83%. Este Fondo, presenta un nivel muy bajo de afectacién ante la
eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su
duracién modificada es de 0.19.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $10.8 millones,
los cuales se encuentran invertidos en un 92% en valores del Tesoro de los
Estados Unidos y un 8% en efectivo. La vida media de la cartera de valores,
medida por su duracidn y sin considerar el efectivo, es de 68 dias. El plazo de
permanencia promedio en el Fondo es de 457 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2021.”
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BN BN Internacional Valor No Diversificado
FONDO INTERNACIONAL

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Caracteristicas del Fondo

Estructura del Portafolio
Objetivo del Fondo:

Al ser un Fondo de largo plazo, esta orientado al inversionista que BN Internacional Valor
requiere atender necesidades de liquidez a futuro. Asi mismo, esta 30 de setiembre de 2023
dirigido a inversionistas con un perfil de riesgo conservador, es
decir, que busca ante todo mantener el capital aunque eso
signifique obtener un rendimiento mucho menor que el de
mercado. Si invierte a mediano o largo plazo esta dispuesto a
mantener su inversion durante todo el plazo establecido.

Caja y Bancos 6%

o L ® Renta Fija
g/léc:;\ree? de suscripcion y reembolso de las participaciones: Grado‘(;le
Inversion
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares). 94%
Valor de la participacion:
$0.9906927647 (al 30 de setiembre de 2023).
Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha de
corte: 352,440.86
Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
Fecha de inicio de operaciones: 28 de abril de 2021. m 30/9/2023 30/6/2023
21.895,08 6,26% 4,93%
Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. 3212480 9,18% 9,98%
Tipo de Fondo: 87.691,67 25,05% 25,09%
Fondo de Inversién de crecimiento, abierto, en ddlares, que 103.721,91 29,63% 29,97%
invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos 104.605,20 29,88% 30,02%
por el sector publico o privado y Fondos de Inversion. Los valores 350.038,66 100,00% 100,00%

en que invierte el Fondo estan denominados en dodlares y
registrados en el mercado local o internacional.

Custodio de Valores: BN Valores Puesto de Bolsa, S.A. 30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

. . ) n ) 21.895,08 6,26% 4,93%

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de

Centroamericana S.A. 32.124,80 9,18% 9,98%
87.691,67 25,05% 25,09%

Calificacion de riesgo:

SCR AA-3(CR). Fondo cuya calidad y diversificacién de sus activos, 103.721,91 29,63% 29,97%
la capacidad para la generacion de flujos, las fortalezas y
debilidades de la administracién, presentan una alta probabilidad
de cumplir con sus objetivos de inversidn, teniendo una buena
gestiodn para limitar su exposicion al riesgo por factores
inherentes a los activos del Fondo y los relacionados con su
entorno.

104.605,20 29,88% 30%

350.038,66 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propésitos informativos inicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar
oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversién de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacion con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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FONDO INTERNACIONAL

Comisiones

‘ Comisiones de la Industria ‘ 1.11% ‘ Anual

1. Comisién de administracion 0.25% Diario

2. Custodia 0.99% Diario

3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario

4. Intermediacion Bursatil

0.009 Port i6

(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.24%

Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN Internacional Valor 30/6/23 30/9/23 Industria
Duracion - - 0,92
Duracion Modificada - - 1,04
Desviacion estandar 2,16 2,16 3,78
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,11%
Plazo permanencia 13,19 13,00 3,27
Coeficiente de liquidez 4,50 4,50 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN Internacional Valor 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias 0,44 n.a.
Ultimos 30 dias no anualizado 0,04 n.a.
Ultimos doce meses 3,18 5,36

BN Internacional Valor

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

3,18%
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«=@== BN Internacional Valor Industria

BN Internacional Valor No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

BN Internacional Valor es un Fondo de Inversion Abierto de Crecimiento. El
objetivo de la gestion es alcanzar el mayor potencial de retorno total con
exposicion al mercado internacional, dentro de un perfil de rendimiento y
duracién adecuado al horizonte de inversidn objetivo de un afio.

El fondo invierte en instrumentos internacionales liquidos de renta fija, con
un objetivo de riesgo de grado de inversion. Durante el trimestre el promedio
del rendimiento anual del Fondo aumentd con respecto al trimestre anterior
debido que todas las clases de activo reportaron ganancias por valoracion a
precios de mercado. Los activos con exposicion a instrumentos de renta fija
con tasa flotante fueron los que aportaron mayores ganancias. La
concentracion de los activos adquiridos por el Fondo esta sujeta a reglas de
rebalanceo que implican una gestion activa de la cartera de inversiones. El
rendimiento de los Ultimos doce meses de BN Internacional Valor se ha
ubicado en 3.18%.

Para lograr el objetivo de inversidbn se estructuré una cartera de
participaciones de fondos cotizados que se registran a su valor de mercado.
Esta situacion se refleja en el RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el
que se evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, se ha producido

una pérdida de 0.11 unidades de rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones del BN Internacional Valor posee una desviacion estandar del
rendimiento de 2.16.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $350 mil, los
cuales se encuentran invertidos en un 94% en participaciones de
participaciones de fondos cotizados con exposicidn a valores de deuda con
riesgo de grado de inversidn. El efectivo representa el 6% de los activos del
Fondo.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2021.”
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BN Internacional Suma No Diversificado

m Informe Trimestral N°77

FONDO INTERNACIONAL Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023
Estructura del Portafolio

BN Internacional Suma
Caracteristicas del Fondo 30 de setiembre de 2023

Objetivo del Fondo:
Al ser un Fondo de largo plazo, esta orientado al inversionista que Caja y Bancos 4%
requiere atender necesidades de liquidez a futuro. Asi mismo, esta
dirigido a inversionistas con un perfil de riesgo balanceado, es
decir, que esta dispuesto a asumir pérdidas en el corto y mediano
plazo con el propdsito de obtener un rendimiento superior al de

Renta Fija Alto
Rendimiento

18%
mercado en el mediano y largo plazo. ]
Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones: Renta Fija
. Grado de
Délares. o
Inversion
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares). 59% Renta
Variable
Valor de la participacion: 19%

$1.0038918377 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha de

Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

corte: 3,558,696.72 164.689,52 4,59% 4,90%
98.633,18 2,75% 4,89%
Fecha de inicio de operaciones: 27 de abril de 2021. 599.174,40 16,69% 16,00%
254.302,00 7,09% 6,88%
701.824,00 19,55% 18,93%
Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. 385.970,03 10,75% 10,37%
254.703,80 7,10% 7,25%
Tipo de Fondo: 201.162,50 5,60% 5,66%
Fondo de Inversién de crecimiento, abierto, en ddlares, que 221.967,58 6,18% 6,19%
706.618,80 19,69% 18,92%
invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos 3.580.045,81 100,00% 100,00%

por el sector publico o privado y en instrumentos de renta variable
y Fondos de Inversion. Los valores en que invierte el Fondo estan

denominados en délares y registrados en el mercado local o Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

internacional.

164.689,52 4,59% 4,90%

98.633,18 2,75% 4,89%
Custodio de Valores: BN Valores Puesto de Bolsa, S.A. 599.174,40 16,69% 16,00%
254.302,00 7,09% 6,88%

g . . ope . 9 0,
Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de 701.824,00 19,55% 18,93%
. 385.970,03 10,75% 10,37%
Centroamericana S.A. 254.703,80 710% 7.25%
201.162,50 5,60% 5,66%

Calificacion de riesgo: 221.967,58 6,18% 6,19%

. . ope .z . ) 9

scr A+4 (CR). Fondo cuya calidad y diversificacion de sus activos, la 706.618,80 19,69% 19%

3.589.045,81 100,00% 100,00%

capacidad para la generacidn de flujos, las fortalezas y debilidades
de la administracion, presentan una adecuada probabilidad de
cumplir con sus objetivos de inversién, teniendo una adecuada
gestion para limitar su exposicion al riesgo por factores
inherentes a los activos del Fondo.

Este reporte tiene propésitos informativos inicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar
oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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FONDO INTERNACIONAL

Comisiones
Comisiones de la Industria ‘ 1.11% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 0.50% Diario
2. Custodia 0.10% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacidn Bursatil

0.009 Port i6

(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 0.60%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN Internacional Suma 30/6/23 30/9/23 Industria
Duracion - - 0,92
Duracion Modificada - - 1,04
Desviacion estandar 3,88 5,09 3,78
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,11%
Plazo permanencia 21,42 16,93 3,27
Coeficiente de liquidez 4,50 4,50 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN Internacional Suma 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias (11,38) n.a.
Ultimos 30 dias no anualizado (0,95) n.a.
Ultimos doce meses 7,88 5,36
BN Internacional Suma
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
10,00% 7,69% 7,88%

8,00%

4,90% 6,26%
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=== BN Internacional Suma Industria

BN Internacional Suma No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

BN Internacional Suma es un Fondo de Inversidn Abierto de Crecimiento. El
objetivo en la gestidon es alcanzar el mayor potencial de retorno total con
exposicion al mercado internacional, dentro de un perfil de riesgo y
rendimiento adecuado al horizonte de inversidn objetivo de tres afios.

El fondo invierte en instrumentos internacionales de renta fija y renta
variable, con un objetivo de riesgo hasta alto rendimiento. Durante el
trimestre el promedio del rendimiento anual del Fondo se mantuvo similar
al trimestre anterior debido a resultados mixtos entre las diferentes clases
de activo. Los activos de renta fija aportaron ganancias por valoracion a
precios de mercado y los activos con exposicién a instrumentos de renta
variable generaron pérdidas. La concentracién de los activos adquiridos por
el Fondo estd sujeta a reglas de rebalanceo que implican una gestién activa
de la cartera de inversiones. El rendimiento de los ultimos doce meses de BN
Internacional Suma se ha ubicado en 7.88%.

Para lograr el objetivo de inversidbn se estructuré una cartera de
participaciones de fondos cotizados que se registran a su valor de mercado.
Esta situacion se refleja en el RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el
que se evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, se ha producido
una pérdida de 0.09 unidades de rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones del BN Internacional Suma posee una desviacidon estandar del
rendimiento de 5.09.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $3.6 millones,
los cuales se encuentran invertidos en un 58% en participaciones de
participaciones de fondos cotizados con exposicién de riesgo de grado de
inversion, un 18% en participaciones de fondos cotizados con exposicién de
riesgo de alto rendimiento y un 19% en participaciones de fondos cotizados
con exposicion a empresas de sectores productivos del S&P 500. El efectivo
representa el 5% de los activos del Fondo.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2021.”
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mc R EC E BN Internacional Crece No Diversificado

FONDO INTERNACIONAL
Informe Trimestral N°77

Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023
Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

Al ser un Fondo de largo plazo, esta orientado al inversionista que
requiere atender necesidades de liquidez a futuro. Asi mismo, esta
dirigido a inversionistas con un perfil de riesgo agresivo, es decir,
es un o una inversionista que esta dispuesto a asumir pérdidas
significativas con el propdsito de tratar de lograr rendimientos
superiores a los de mercado.

Estructura del Portafolio

BN Internacional Crece
30 de setiembre de 2023

N L Caja y Bancos 5%
Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:

Ddlares.

Renta .
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares). ®  \ariable Renta Fija
o Alto
38% dimi
Valor de la participacion: Rendimiento
25%

S 1.0060912495 (al 30 de setiembre de 2023).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha de
corte: 3,333,123.99

Renta Fija Grado
de Inversion 32%

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.
Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
. 30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023
Tipo de Fondo:

Fecha de inicio de operaciones: 28 de abril de 2021.

Fondo de Inversién de crecimiento, abierto, en ddlares, que 174.638,57 >/18% 7,67%
73.033,73 2,17% 4,84%

invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos 297.317,60 8,82% 8,73%
por el sector publico o privado y en instrumentos de renta variable 326.985,06 9,70% 8,99%
y Fondos de Inversion. Los valores en que invierte el Fondo estan 359.136,51 10,65% 10,64%
. ; ) 496.415,21 14,72% 13,54%
denominados en ddlares y registrados en el mercado local o 423.588,10 12,56% 13,26%
internacional. 429.344,30 12,73% 10,34%
429.280,98 12,73% 11,31%

Custodio de Valores: BN Valores Puesto de Bolsa, S.A. 0,00 0,00% 10,68%
362.916,00 10,76% 0,00%

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de 3.372.656,06 100,00% 100,00%

Centroamericana S.A.

o 02 g ) Instrumento Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
Gl resgo: - 30/9/2023 30/9/2023 30/6/2023

scr A4 (CR). Fondo cuya calidad y diversificacion de sus activos, la

174.638,57 5,18% 7,67%
capacidad para la generacién de flujos, las fortalezas y debilidades 73.033,73 2,17% 4,34%
de la administracion, presentan una adecuada probabilidad de 297.317,60 8,82% 8,73%
cumplir con sus objetivos de inversidn, teniendo una adecuada 326.985,06 9,70% 8,99%
s o L ) ) 359.136,51 10,65% 10,64%
gestidn para limitar su exposicidn al riesgo por factores inherentes 496.415,21 14.72% 13,54%
a los activos del Fondo. 423.588,10 12,56% 13,26%
429.344,30 12,73% 10,34%
429.280,98 12,73% 11,31%

0,00 0,00% 11%

362.916,00 10,76% 0%
3.372.656,06 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propésitos informativos inicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto del Fondo de Inversion. La autorizacion para realizar
oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o
financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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BNCRECE

FONDO INTERNACIONAL

Comisiones
Comisiones de la Industria | 1.11% | Anual
1. Comisién de administracion 1.00% Diario
2. Custodia 0.10% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacién Bursatil

0.007 Port i0

(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.10%
Notas:

e Los cargos 1, 4y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
® Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcion de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos

BN Internacional Crece 30/6/23 30/9/23 Industria

Duracion - - 0,92

Duracion Modificada - - 1,04

Desviacion estandar 5,25 7,30 3,78

Coeficiente de

endeudamiento - - 0,11%

Plazo permanencia 29,15 7,66 3,27

Coeficiente de liquidez 4,50 4,50 n.a.
* Datos ultimos 365 dias

Rendimientos
BN Internacional Crece 30/9/2023 Industria
Ultimos 30 dias (23,01) n.a.
Ultimos 30 dias no anualizado (1,92) n.a.
Ultimos doce meses 10,76 5,36
BN Internacional Crece
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
15,00% 11,09% 10,76%
8,81%
10,00% 6,94%
0.77% 11,73%
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SO0 o065 9,76% e '
-10,06% -9, -10,56! . .
1000% _/7:2%\ %5,01% -4,68% -4,75%
-15,00% -11,43% 10.51% -10,87%
& N N N Q Q by Q Q Q Y ] Q

«=@= BN Internacional Crece Industria

BN Internacional Crece No Diversificado

Informe Trimestral N°77
Del 1ero de julio al 30 de setiembre de 2023

Informe de la Administracion

BN Internacional Crece es un Fondo de Inversién Abierto de Crecimiento. El
objetivo en la gestidon es alcanzar el mayor potencial de retorno total con
exposicion al mercado internacional, dentro de un perfil de riesgo y
rendimiento adecuado al horizonte de inversidn objetivo de cinco afios.

El fondo invierte en instrumentos internacionales de renta fija y renta
variable, con un objetivo de riesgo hasta alto rendimiento. Durante el
trimestre el promedio del rendimiento anual del Fondo se mantuvo similar
al trimestre anterior debido a resultados mixtos entre las diferentes clases
de activo. Los activos de renta fija aportaron ganancias por valoracion a
precios de mercado y los activos con exposicién a instrumentos de renta
variable generaron pérdidas. La concentracién de los activos adquiridos por
el Fondo estd sujeta a reglas de rebalanceo que implican una gestidn activa
de la cartera de inversiones. El rendimiento de los ultimos doce meses de BN
Internacional Crece se ha ubicado en 10.76%.

Para lograr el objetivo de inversidon se estructuré una cartera de
participaciones de fondos cotizados que se registran a su valor de mercado.
Esta situacion se refleja en el RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el
que se evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, se ha producido
una pérdida de 0.16 unidades de rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones del BN Internacional Crece posee una desviacién estandar del
rendimiento de 7.30.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $3.4 millones,
los cuales se encuentran invertidos en un 33% en participaciones de
participaciones de fondos cotizados con exposicién de riesgo de grado de
inversion, un 24% en participaciones de fondos cotizados con exposicién de
riesgo de alto rendimiento y un 38% en participaciones de fondos cotizados
con exposicion a empresas de sectores productivos del S&P 500. El efectivo
representa el 5% de los activos del Fondo.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre de 2021.
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Este informe abarca el periodo entre el 1 de julio y el 30
de setiembre de 2023. Para este periodo no se han
presentado cambios en la operativa del Fondo. Las
labores de administraciéon y mantenimiento del edificio
continlan a cargo de la empresa Administraciones Vigo
de forma satisfactoria.

Durante este periodo el Fondo realizé la contratacién de
la empresa CB Richard Ellis para la valoracion anual del
edificio. Al igual que en afios anteriores, se procedié con
el registro del ajuste por valoracion al cierre de
setiembre. En esta ocasidn, se registrd un valor en libros
del inmueble por la suma de $50,500,000, para un ajuste
en esta partida por la suma de $2,028,179.

Tal como se informd mediante comunicado de hecho
relevante, del dia 2 de octubre anterior, este ajuste por
valoracién equivale a una disminucion de $93.25 por
titulo de participacién, cuyo valor en libros, para el dia 29
de setiembre, se registré por la suma de $1,479.96.

Al 30 de setiembre de 2023 el Fondo presenta un
rendimiento total en los Ultimos 12 meses de 1.60%. Esta
baja en el rendimiento se explica por el ajuste en el valor
de participacion indicado en el parrafo anterior.

El activo total del Fondo al 30 de setiembre corresponde
a la suma de US51,648,807.98. EI Fondo mantiene
pasivos por la suma de US$19,454,569.23, un activo neto
que alcanza la suma de USS$32,194,238.75 y un valor de
participacion en libros de $1,480.19.

Los beneficios a distribuir para este trimestre suman un
total de US$381,495.84, equivalente a US$17.54 por
titulo de participacion, para un rendimiento liquido sobre
el valor nominal de la participacion de 6.96%. Como se
puede ver en el Ultimo grafico de la siguiente pagina, este
porcentaje se mantiene por encima del promedio del
mercado de los fondos inmobiliarios.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un
rendimiento similar en el futuro”

Caracteristicas del Fondo
Objetivo del Fondo:

A partir de la finalizacién del proceso de construccion del
edificio y la entrada en vigencia del contrato de alquiler,
el Fondo tiene como objetivo mantener el inmueble para
arrendamiento y eventual venta segln las condiciones
pactadas en el contrato de arrendamiento que mantiene
el Fondo con el Banco Central de Costa Rica.

Moneda de suscripcion de las participaciones: Ddlares
estadounidenses.

Inversiéon minima: US$1.000 (mil délares)

Valor de la participacién en libros:
$1,480.19 (al 30 de setiembre de 2023)

Valor de la participacidén segin udltima negociacion:
$1,386.17 (01 de agosto 2023)

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la
fecha de corte: 21,750

Inicio de operaciones: 21 de agosto de 2017
Fecha de vencimiento: 21 de agosto de 2025

Tipo de Fondo: De crecimiento durante la fase de
construccién y de ingreso durante la fase de explotacion
(condicion actual)

Custodio Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora Pacific Credit
Rating

Calificacion de riesgo (revision junio 2023): (crnAAf
Perspectiva estable.

La calificacién se fundamenta en la captacion de ingresos
provenientes del contrato de arrendamiento, que general
adecuados niveles de rentabilidad. Adicionalmente, se
toman en consideracion las estrategias para la mitigacion
de los riesgos a los que se encuentra expuesta la entidad.
Finalmente, se considera el respaldo de BN Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién que posee una
adecuada posicién financiera y experiencia en el
mercado.



Informe Trimestral
IIl Trimestre 2023
Fondo de Inversién de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Publica |

Participacién por inmueble respecto al activo total

Fecha corte Al 30/09/2023 Al 30/06/2023

Edificio ODM 100% 100%
Concentracion de inquilinos por actividad econémica

Fecha corte Al 30/09/2023 Al 30/06/2023

RENDIMIENTO COMPARATIVO DEL FONDO Y LA
INDUSTRIA*

Ultimos 12 meses al 30-Set-2023

Total 1.60% 1.58%
Mercado 12.00% n/a

*Promedio ponderado de la industria de Fondos Inmobiliarios en délares

RENDIMIENTO TOTAL ULTIMOS 12 MESES
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“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un
rendimiento similar en el futuro”

COMISIONES

COMISION DE ADMINISTRACION
AL 30-Set-2023

1.65% 1.17%

INDICADORES DE RIESGO

Al Al Industria al
30-Set-23 30-Jun-23 30-Set-23

Indicador

Porcentaje de

p 100% 100% 83.86%?
ocupacion

1 Promedio ponderado de la industria de F.I. por activo neto

2 Promedio ponderado por metros cuadrados arrendables al 31-may-23

3 Acumulado del 1 de enero al 30 de setiembre 2023

4 Acumulado del 1 de enero al 30 de junio 2023

> Porcentaje acumulado de participaciones negociadas en relacién con el total
de participaciones en circulacién de todos los fondos inmobiliarios desde el 1°
de enero al 30 de setiembre de 2023.

BENEFICIOS PAGADOS POR PARTICIPACION

Beneficios por
participacion

Trimestre

1V-2021 $19,93

11-2022 $20,09

1V-2022 $17,86

11-2023 $17,62

RENDIMIENTO LiQUIDO SOBRE VALOR NOMINAL DE LA
PARTICIPACION*

Rendimiento liquido

9,00%

8,00% /\”\
7,00%

6,00%
5,00%
4,00%
3,00% 7 =~ I —
2,00%
1,00%

0,00%
IV-2021  1-2022 112022 111-2022  1V-2022  1-2023  11-2023  111-2023

e Fondo Infraestructura P1 == = Promedio industria

*Calculado con base en los beneficios distribuidos
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Este informe abarca el periodo del 1 de julio al 30 de
setiembre de 2023.

Una vez finalizada la construccién en mayo anterior, el
centro de datos culmind con los procesos para la
certificacion como centro de datos Tier Ill por parte del
Uptime Institute. Ademds, recibié la certificacién LEED
Gold en disefio y construccién en la categoria de
construccion nueva. Ambos, compromisos adquiridos por
el Fondo ante el inquilino Banco Nacional.

En otro orden de reconocimientos, el centro de datos fue
galardonado con el premio Latam Awards de Datacenter
Dynamics, en la categoria Impacto Ambiental. Estos son los
premios de mayor prestigio en la industria de centro de
datos, reconociendo a las empresas mas innovadores en
este campo. En esta categoria se recompensa a las
compafifas que han implementado estrategias o liderado
iniciativas incorporando acciones de reciclaje, reduccion
de contaminacion, reduccién en el consumo del agua,
entre otros.

Por otra parte, tal como lo establece la normativa vigente
que aplica a las emisiones verdes, sociales y sostenibles,
este Fondo Verde procedié con la contratacion, de la
empresa Pacific Corporate Sustainability, para realizar el
informe de verificacidn externa anual. Este informe ratificd
que el uso de recursos, del Fondo de Inversion de
Desarrollo de Proyectos BN I, se mantiene alineada con los
Principios de Bonos Verdes (2021) del International Capital
Market Association (ICMA) y mantiene las caracteristicas
necesarias para ser etiquetado como Fondo Verde.

Adicionalmente, al haberse finalizado la construccion del
centro de datos, se procedid con la contratacion de la
empresa CB Richard Ellis para la valoracion del inmueble.
De acuerdo con el informe, se registré el valor en libros del
inmueble por la suma de $38,800,000, que correspondio a
un ajuste por valoracion por la suma de $7,037,377.71,
equivalente a un aumento en el valor de participaciéon de
$355.51 por titulo de participacion.

Al 30 de setiembre de 2023 el Fondo presenta un
rendimiento total en los Ultimos 12 meses de 33.24%.

El activo total del Fondo al cierre de este trimestre
corresponde a la suma de US41,090,552.25. Mantiene
pasivos por la suma de US$14,991,135.84, que estd

compuesto en su mayoria por el crédito bancario, y en una
proporcion menor por cuentas por pagar a proveedores,
retenciones de contratos y garantias. Lo anterior da como
resultado un activo neto por la suma de US$26,099,416.41
y un valor de participacién en libros de $1,317.95.

Los beneficios a distribuir, para este trimestre, suman un
total de US$523,500.53, equivalente a US$26.45 por titulo
de participacion, para un rendimiento liquido sobre el valor
nominal de la participacion de 10.49%.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan
un rendimiento similar en el futuro”

Caracteristicas del Fondo
Objetivo del Fondo:

El Fondo nacid con el objetivo de construir el centro de
procesamiento de datos del Banco Nacional de Costa
Rica (BNCR), para ser arrendado por este por un periodo
de hasta 15 afios. Durante este plazo, el BNCR podra
ejercer la compra, segln las condiciones pactadas en el
Contrato entre el Fondo y el Banco. Si al finalizar el plazo
del Contrato, el Banco no ha ejercido la compra, debera
pagar al Fondo el monto que resulte de la forma de
calculo que estd definida en dicho Contrato.

Moneda de suscripcién de las participaciones: Délares
estadounidenses.

Inversién minima: USS1.000 (mil ddlares)

Valor de |a participacién en libros:
$1,318.4852947714(al 30 de setiembre de 2023)

Valor de la participacion segln ultima negociacion:
$1,133.52 (30 de agosto 2023)

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la
fecha de corte: 19,795

Inicio de operaciones: 12 de enero de 2022
Fecha de vencimiento: 12 de julio de 2038

Tipo de Fondo: De crecimiento durante la fase de
construccion y de ingreso durante la fase de explotacién
(condicién actual)

Custodio Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora
Centroamericana
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Calificacién de riesgo (fecha ratificacién junio 2023): scr
AA 2 (CR) Perspectiva estable.

La calidad y diversificacion de los activos del Fondo, la
capacidad para la generacioén de flujos, las fortalezas y
debilidades de la administracién, presentan una alta
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversidn,
teniendo una buena gestion para limitar su exposicion
al riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo
y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.

Participacién por inmueble respecto al activo total
AI30/09/2023 Al 30/06/2023
Centro de datos 100% 100%

Concentracidn de inquilinos por actividad econémica

Fecha corte Al 30/09/2023 Al 30/06/2023

RENDIMIENTO COMPARATIVO DEL FONDO Y LA
INDUSTRIA*

Ultimos 12 meses al 30-Set-2023

Total 33.24% 1.58%
Mercado 11.73% n/a

*Promedio ponderado de la industria de Fondos Inmobiliarios en
ddlares

RENDIMIENTO TOTAL ULTIMOS 12 MESES

=4— |ndustria == Fondo
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“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan
un rendimiento similar en el futuro”

COMISIONES

COMISION DE ADMINISTRACION
AL 30-Set-2023

1.70% 1.17%

INDICADORES DE RIESGO

Indicador Al Al Industria al
30-Set-23 30-Jun-23 30-Set-23

Porcenta!(? de 100% 100% 83.86%?
ocupacién

1 Promedio ponderado de la industria de F.I. por activo neto

2 Promedio ponderado por metros cuadrados arrendables al 31-may-23

3 Acumulado del 1 de enero al 30 de setiembre 2023

4 Acumulado del 1 de enero al 30 de junio 2023

> Porcentaje acumulado de participaciones negociadas en relacién con el
total de participaciones en circulacién de todos los fondos inmobiliarios
desde el 1° de enero al 30 de setiembre de 2023.

BENEFICIOS PAGADOS POR PARTICIPACION

Beneficios por
participacion

Trimestre

111-2023 $26,45

RENDIMIENTO LIQUIDO SOBRE VALOR NOMINAL DE LA

PARTICIPACION*
Trimestre Fondo BN | Industria
111-2023 10,49% 2,58%

*Calculado con base en los beneficios distribuidos



Hechos Relevantes
Estimado inversionista:

A continuacion, se presenta una lista de Hechos Relevantes relacionados con nuestros Fondos de Inversion, que fueron
publicados durante el 3er trimestre del 2023.

Referencia Fecha Asunto
6/7/23 Distribucion de beneficios del Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura
Publica — 1, correspondiente al Il Trimestre 2023.
Distribucion de beneficios del Fondo de Inversién de Desarrollo de Proyectos BN I, correspondiente
13/7/23 .
al Il Trimestre 2023.
20/7/23 Certificacién LEED Gold, Fondo de Inversidn de Desarrollo de Proyectos BN I.
25/7/23 Renuncia secretaria de Junta Directiva de BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.
Nombramiento de Directores de Junta Directiva de BN Sociedad Administradora de Fondos de
28/8/23 L.
Inversion, S.A.
Verificacion externa anual e informe de uso de los recursos, Fondo de Inversion de Desarrollo de
29/8/23
Proyectos BN I.
1/9/23 Calificacion de Riesgo Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura
Publica I, con fecha corte 30 de junio de 2023.
5/9/23 Calificacidn de riesgo de los Fondos de Inversién con fecha corte Junio 2023.
6/9/23 Renuncia de miembro en el Comité de Inversidon de Fondos de Inversidn Financieros.
7/9/23 Informe de Revisidén Externa Anual del Fondo de Inversién de Desarrollo de Proyectos BN |
7/9/23 Vencimiento de nombramiento en el Comité de Inversién de Fondos Financieros
Fecha de envio de Informe de valoracién y fecha de envio de informacidn periddica del Fondo de
12/9/23 L.
Inversién de Desarrollo de Proyectos BN I.
14/9/23 Ajustes por valoracion del Fondo de Inversidn de Desarrollo de Proyectos BN |
27/9/23 Actualizacion anual de los prospectos de los Fondos de Inversion

Para mayor detalle estos Hechos Relevantes se pueden consultar en:
http://www.sugeval.fi.cr/participantesyproductos/Paginas/InfoFinanciera/HechosRelevantes.aspx

Recuerde, mantener actualizada su informacion es imuy importante!

La informacion actualizada nos permite tener una mejor comunicacién y con ello ofrecerle un mejor servicio. Si su
informacidn personal ha cambiado recientemente, como por ejemplo sus nimeros de teléfono, su lugar de residencia o
de trabajo, su correo electrénico, etc.; es conveniente que nos lo haga saber para asi poder actualizar sus registros.

Contactenos al 2212-2900 o al correo electrénico: bnfondoser@bnecr.fi.cr




Duracion:

La duracién ofrece informacion sobre la vida media del portafolio de
valores de un Fondo de inversidn. Permite a los inversionistas conocer el
plazo promedio de vencimiento (en afios) de los valores de deuda de la
cartera.

Se utiliza para medir la exposicion de la cartera ante los posibles cambios
en la tasa de interés bajo la premisa financiera: “A mayor duraciéon mayor
riesgo”.

Por ejemplo, una duracién de 1,5 afios significa que los valores de deuda
del portafolio se recuperardn en promedio en 1 afio y 6 meses.

Asi, al analizar dos Fondos de inversidn de caracteristicas similares, uno
con una duracion de 2,5 afios y el otro con una duracién de 4, este Gltimo
presentara una mayor probabilidad de verse afectado en el tiempo ante
cambios en las tasas de interés.

Desviacion Estandar:

Este indicador sefiala el promedio de lejania de un grupo de datos con
respecto a su promedio. Si estos datos fueran, por ejemplo, los
rendimientos que ha presentado un Fondo de Inversion en el tiempo,
representa el alejamiento promedio (variacién) de dichos rendimientos
con respecto a su promedio histérico. Como medida de riesgo debe
entenderse que “A mayor desviacion estandar, mayor probabilidad de
pérdidas o ganancias debido a una mayor probabilidad de pérdidas o
ganancias debido a una mayor volatilidad de os rendimientos”.

Considerando dos Fondos con similares caracteristicas, teniendo los dos
un promedio de rendimiento de 2,5%, uno con una desviacion estandar
de 2%y en el otro con una desviacion estandar de 1%. Esto significa que
el rendimiento del primero en promedio, podria variar en un rango que
va desde un 0.5% hasta un 4.5% y el segundo, en promedio, en un rango
que va desde un 1.5% a un 3.5%.

Coeficiente de endeudamiento:

Es un indicador que mide el porcentaje de endeudamiento de la cartera
de titulos valores del Fondo de Inversidon. “A mayor porcentaje de
endeudamiento mayor riesgo” Un coeficiente de endeudamiento de un
10% significa que de cada ¢1,000 de activos del Fondo ¢100 fueron a
través de préstamos.

Plazo de Permanencia:

Calcula la permanencia promedio de las inversiones de los clientes en el
Fondo de inversion. Para una mejor interpretacion de este indicador, se
debe comparar con la duracién de la cartera del Fondo de inversion. “A
mayor disparidad de tiempo entre la duracion de la cartera y el plazo de
permanencia de los inversionistas en el Fondo de Inversidn, mayor sera
el riesgo de liquidez”.

Considerando los Fondos de Inversién, uno con una duracién de cartera
de 1.25 (un afio y 3 meses)* y un promedio de permanencia de los
inversionistas de 0.95 (11 meses y medio), y el otro Fondo con una
duracion de cartera de 1.5 (afio y seis meses) y un promedio de
permanencia de los inversionistas de 0.75 (nueve meses). El segundo
Fondo presenta un mayor riesgo de liquidez por diferencia de plazos
entre ambos indicadores.

Ejemplo: Este dato se obtiene de un indicador de 0.10 que al
multiplicarlo por 12 meses, nos da como resultado 1.25, que se
interpreta como un afio y 3 meses.

Rendimiento Ajustado por Riesgo:

El Rendimiento Ajustado por Riesgo (RAR) ofrece al inversionista una
medida de las unidades de rendimiento que ha pagado el Fondo por cada
unidad de riesgo que asuma.

Por ejemplo: El Fondo A presenta un Rendimiento Ajustado por Riesgo
igual a 6 (como resultado de dividir el promedio de rendimiento que es
de un 18% entre el promedio de volatilidad o desviacién estdndar que es
de un 3%) mientras que el Fondo B presenta un Rendimiento Ajustado
por Riesgo igual al rendimiento promedio de 18% dividido entre una
desviacion estandar de 2%. En este ejemplo, el Fondo A paga 6 unidades
de rendimiento por cada unidad de riesgo asumido mientras que el
Fondo B paga 9 unidades de rendimiento, por lo que los inversionistas
del Fondo B tienen una mayor retribucion por cada unidad de riesgo
asumido. Para poder realizar este tipo de Comparaciones se recomienda
al inversionista utilizar Fondos de caracteristicas similares (igual
moneda, objetivo, entre otros).

Coeficiente de liquidez:

Es un requerimiento de liquidez minima, para los Fondos de inversion.
Tiene el propdsito de que el Fondo disponga de los recursos rapidamente
para atender situaciones de emergencia como hacer frente a solicitudes
de redencién de participaciones por un monto considerable. El
coeficiente de liquidez se mantiene en efectivo o en titulos valor cuyo
plazo al vencimiento sea menor de 180 dias y que sean facilmente
realizables a efectivo.

El coeficiente de liquidez es la razén como producto del saldo diario de
efectivo entre la estimacidn de retiros. Para la estimacion se utiliza el
valor en riesgo de liquidez por el activo neto. El valor en riesgo de liquidez
se obtiene a partir del cociente de la diferencia entre retiros y aportes
diarios entre el saldo de los activos netos; se utiliza un nivel de confianza
del 99% y una base histérica minima de tres afios.

Si tiene inquietud o desea obtener mayor informacién, nos puede contactar al teléfono 2212-2900, o escribirnos a
bnfondoser@bncr.fi.cr o bien visitarnos en www.bnfondos.com que con gusto le atenderemos.

En caso de tener alguna inquietud, queja, denuncia o cualquier otra inconformidad favor notifiquela en la seccidn

"Contactenos" de la pagina web www.bnfondos.com




BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
Oficinas Centrales Banco Nacional, piso 11: Avenidas 1y 3, Calle 4 San José, Costa Rica
Teléfono: 2212-2900
bnfondoser@bncr.fi.cr / www.bnfondos.com
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BN Fondos ni sus Entes Comercializadores, incluyendo el Banco Nacional garantizan el valor de las participaciones.
Las participaciones podrian perder valor. El capital aportado podria disminuir.



