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1
2 BN VALORES, PUESTO DE BOLSA, S. A.
3 N.2532
4
5
6  Costa Rica, martes veintinueve de julio del dos mil veinticinco, a las diez horas con quince
7  minutos.
8 SESION ORDINARIA
Directivos: Master Maria Brenes Quesada, presidenta
Master Maximiliano Alvarado Ramirez, vicepresidente
MBA. Jaime Murillo Viquez, secretario
Master Rolando Saborio Jiménez, tesorero
MA. Luis Carlos Mora Oconitrillo, vocal
Fiscal: Lcda. Jessica Borbdn Guevara
Gerente General: MBA. Mariano Ruiz Trejos
Auditor Interno: Lic. Carlos Rodriguez Gomez
Asesor Legal Junta Directiva General del Lic. Rafael Angel Brenes Villalobos
BNCR:
Secretaria General: Sofia Zufiga Chacén
9
10
11 ARTICULO 1.°

12  Se dejo constancia de que la presente sesidn se desarrolld mediante la herramienta Microsoft
13 Teams, la cual garantiza la simultaneidad, interactividad e integralidad entre la comunicacién de
14  todos los participantes.

15

16 ARTICULO 2. °

17 Se dejé constancia de que la fiscal de esta subsidiaria, sefora Jessica Borbdon Guevara, no
18  participd en la presente sesion por cuanto disfruta de vacaciones.

19

20

21 ARTICULO 3.°

22 En atencién al articulo 56.1 de la Ley General de Administracion Publica, que dispone la
23  responsabilidad de los miembros de verificar que las sesiones se estén grabando en audio y
24  video, la presidenta del directorio, sefiora Maria Brenes Quesada, expresé: “Al ser las 10:15 a.m.,
25  damosinicio a la sesion 532 ordinaria de BN Valores, el dia 29 de julio del 2025 de manera virtual.
26  Antes de iniciar por favor les agradezco que verifiquemos la grabacién de audio y video”.

27

28  Lasefiora Zudiga Chacén confirmd: “Buenos dias, ya iniciamos la grabacion de audio y video”.
29  Ladirectora Brenes Quesada externd: “Muchas gracias”.

30

31 (M.B.Q.)
32 ARTICULO 4.°

33

34  Lapresidenta de este directorio, sefiora Maria Brenes Quesada, menciond: “Como primer punto
35 del dia de hoy tenemos la aprobacién del orden del dia de la sesién ordinaria nimero 532.
36  ¢Alguna observacion?”.

37  El sefior Ruiz Trejos indicd: “Si, yo nada mas una sugerencia para la Junta y una consulta, mas
38  una consulta, solicitamos postergar el tema que enviamos como el 3.a, que era el tema de las
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1  proyecciones financieras, esto para poder alinear un trabajo que se estd realizando con la
2  Direccidon Corporativa Financiera, estas proyecciones tienen un trasfondo y un trabajo
3  importante, que hemos tenido mucho apoyo de la Direccion de Estrategia e involucra la
4  actualizacidon de proyecciones, no sélo de nosotros, sino el Banco y de las otras subsidiarias,
5  entonces, conversando con la Direccion Corporativa Financiera vimos que necesitamos un
6  poquito mas de tiempo para poder trabajarlo, entonces, solicitaba postergar el punto 3.a”.
7  La directora Brenes Quesada apuntd: “Mariano, la idea es entonces, a lo que te entiendo, el
8  Banco estd trabajando en la revisidn global de todas las proyecciones a nivel del Conglomerado,
9 entonces, laidea es poder ver el ajuste en las proyecciones a nivel de Conglomerado y luego ver
10 el tema especifico ya de la subsidiaria”.
11  El sefior Ruiz Trejos afirmdé: “Si, es para poderlo trabajar junto con el grupo”.
12  Ladirectora Brenes Quesada dijo: “Seria postérgalo para una préxima sesion”.
13  El sefior Ruiz Trejos confirma: “Si, sefiora”.
14 La directora Brenes Quesada consultd: “éAlguna observacion de los directores, estan de
15 acuerdo?”.
16  Los seiores directores estuvieron de acuerdo.
17 Ladirectora Brenes Quesada sefialé: “De acuerdo, entonces, por favor, eliminamos de la agenda
18 de esta sesidon el punto 3.a”.
19  El director Alvarado Ramirez pregunté: “Una duda nada mas, Maria, ées eliminarlo o
20  posponerlo?”.
21  Ladirectora Brenes Quesada respondié: “Eliminarlo de esta agenda, de la agenda del dia de hoy
22 yposponerlo para una préxima sesion”.
23  El director Mora Oconitrillo consultd: “Yo tengo una pregunta para don Mariano, en la sesién
24  anterior yo mencioné un tema que después de que aparecia en los papales de la sesién, no
25  aparecia en la agenda y se me dijo que iba a ser punto de la siguiente sesidn, o sea, del dia de
26  hoy, ytampoco lo veo en agenda, es un tema sobre un acuerdo de un Comité de Compensacién
27  sobre algun problema en el pago del régimen de prohibicidn; pero, se dijo en la otra oportunidad
28  que venia para hoyy no viene”.
29  Elseior Ruiz Trejos respondié: Si, sefior, don Luis, es una actualizacién sobre el esquema de pago
30  de prohibiciones y estamos trabajando junto con Gente BN con una actualizacién, por eso es que
31 esto es un abordaje a través del grupo, entonces, no lo tenemos todavia completamente listo,
32  por eso es que no lo estamos presentando hoy, don Luis, yo esperaria que ya para la para la
33  proxima este, necesitamos alguna informacién que se esta trabajando en conjunto con el grupo
34  anivel Conglomerado”.
35  Eldirector Mora Oconitrillo dijo: “O.K., gracias”.
36  Ladirectora Brenes Quesada externd: “Don Rafael”.
37  El senor Brenes Villalobos acotd: “Gracias, dofia Maria. Es una solicitud para que me concedan
38  un punto al final de la sesidn, en sesién privada, por favor, con los directores, si es tan amable”.
39 Ladirectora Brenes Quesada expresé: “O.K., si estan de acuerdo adicionamos un punto al final
40  de la agenda en sesion privada solo los directores, ide acuerdo?”.
41 Los sefores directores estuvieron de acuerdo.
42  la directora Brenes Quesada dijo: “O.K., entonces, con esas dos observaciones aprobamos el
43  orden del dia de la sesién 532”.
44  Resolucidn
45 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el orden del dia de la presente
46  sesion ordinaria nimero 532 de BN Valores, Puesto de Bolsa, S. A., con las alteraciones
4’7 propuestas en esta ocasion, en el sentido de posponer, para una préxima sesion, el conocimiento
48 vy valoracion del punto 3.a Ajuste proyeccion financiera 2025 y actualizacion de indicadores de
49  ROAE vy eficiencia, asi como incorporar un punto al final de la sesién a cargo del sefior Rafael
50  Brenes Villalobos, asesor legal.
51 (M.B.Q.)
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1

2 ARTICULO 5. °

3

4  Conrespecto a las actas de las dos sesiones anteriores, la presidenta del directorio, sefiora Maria

5  Brenes Quesada, externd: “Como segundo punto tenemos el acta de la sesién ordinaria nimero

6 531, celebrada el 15 de julio del 2025, ¢alguna observacion o estdn todos de acuerdo con la

7  aprobacién?”.

8  Eldirector Mora Oconitrillo respondié: “No tengo observaciones”.

9 Ladirectora Brenes Quesada manifestd: “De acuerdo, se aprueba”.
10  Los directivos mostraron su anuencia.
11  Resolucién
12 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el acta de la sesién ordinaria
13  nudmero 531, celebrada el 15 de julio del 2025.
14
15 (M.B.Q.)
16
17 ARTICULO 6. °
18
19 Como parte de los Temas del Gerente General, el sefior Mariano Ruiz Trejos, presentd, para
20  conocimiento y valoracion de este érgano colegiado, una solicitud de participacién en el evento
21  denominado Black Salmon U.S. Industrial Roadshow, el cual se llevara a cabo en Florida, Estados
22 Unidos del 12 al 14 de agosto de 2025. Al respecto, menciond: “Dofa Maria hay un tema de
23  autorizacién que es resolutivo, es la autorizacidon para participar, entonces, no sé si lo puedo
24  exponer”.
25  Ladirectora Brenes Quesada consultd: “éEstaba en la agenda? Es que no lo veo”.
26  El sefor Ruiz Trejos afirmd: “Si, sefora, si estaba en la agenda”.
27  La directora Brenes Quesada externd: “Perfecto, Mariano, si gustas nos comenta de qué se
28  trata”.
29  El seior Ruiz Trejos apuntd: “La semana del 12 al 14 hay un evento de un roadshow con Black
30  Salmony la raiz del Black Salmon es un fondo de inversidn inmobiliaria, uno de los mas grandes
31 de Florida y de los mas grandes de Estados Unidos, que junto con Larrain Vial, que venimos
32  trabajando, hay una gira de varios de los inversionistas institucionales de Costa Rica, va solo un
33  grupo de inversionistas, son cerca de 10 inversionistas institucionales, dentro de los cuales hay
34  seis clientes nuestros que estan yendo a ver los fondos de Black Salmon que son fondos
35  inmobiliarios y la idea es acompafiarlos. Estan yendo otros dos puestos de bolsa también junto
36  con nosotros, que también compartimos clientes como Jupema, que es uno de los clientes mas
37 importantes que va para ver esta inversion, entonces, queria solicitar la autorizacion para
38  poderlos acompaiiar, hay que estar ahi porque si se da alguna de estas inversiones, va a ser con
39  algunos de los puestos de bolsa que vamos a estar ahi como intermediarios y es una operacion
40 importante que varios de estos institucionales estan viendo con estos fondos, entonces, queria
41  solicitarle a la Junta la autorizacion para poder asistir”.
42  ladirectora Brenes Quesada consulté: “Mariano, écudles son los otros puestos que asisten?”.
43  El sefior Ruiz Trejos respondié: “Va Prival y va Mercado”.
44  La directora Brenes Quesada preguntd: “éY de parte nuestra la propuesta es que asista su
45  persona?”.
46  El sefior Ruiz Trejos afirmé: “Si, solamente yo asistiria. Entiendo que van los gerentes generales
47 también de los otros dos puestos de bolsa, los gerentes de inversiones y los gerentes generales
48 de las operadoras y varios clientes corporativos que estan yendo a este roadshow”.
49  El director Murillo Viguez consultd: “Solo para entender un poquito, Mariano, vamos a ver,
50  cuando se hace un roadshow vos vas a ofrecer algo o a colocar algo, en este caso particular, nada
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1  mas, écudl es estrategia o tactica? Nada mas para entender claramente qué hacemos en ese
2 roadshow”.
3  El sefior Ruiz Trejos respondid: “En realidad, Jaime, esto es un tema de acompafiamiento,
4  estamos acompafando a los clientes y los estamos acompanando, uno, para conocer el fondo,
5  porque si ellos quieren entrar a nivel de asesoria, que ninguno tiene asesoria porque son todos
6 inversionistas profesionales en realidad, entonces, son contratos sin asesoria, ellos pueden
7  comprar directamente, o sea, nos solicitan la compra y la hacen a través nuestro, entonces, la
8  participacion en el roadshow es para entender el fondo, para poder evaluar eventualmente la
9 incorporacidn a nivel de asesoria. Y dos, para que, si se materializa alguna de las inversiones de
10  estosinstitucionales, sea a través nuestroy no a través de otro puesto bolsa, esto es basicamente
11  poder estar ahi porque es una inversidon importante, es una inversién grande, ellos tienen tickets
12 de inversion arriba de US$20 millones, US$30 millones, entonces, si no estamos y se da una de
13  estas inversiones, la van a hacer con uno de los puestos de bolsa que esté ahi en el evento, la
14  idea es que la canalicen a través nuestro”.
15 Ladirectora Brenes Quesada consultd: “Mariano, entonces, éel roadshow quién lo hace es Black
16  Salmon?
17  El seior Ruiz Trejos contestd: “Black Salmon junto con Larrain Vial, Larrain Vial es contraparte”.
18 Ladirectora Brenes Quesada expreso: “Ellos son los que hacen el roadshow”.
19  El sefor Ruiz Trejos confirmé: “Asi es”.
20  La directora Brenes Quesada consulté: “éAlguna otra observacién de los sefiores directores,
21  estdn de acuerdo?
22 El director Murillo Viguez respondié: “De acuerdo y en firme”.
23  El director Saborio Jiménez dijo: “De acuerdo”.
24  Ladirectora Brenes Quesada manifestd: “De acuerdo y en firme, si”.
25  El director Mora Oconitrillo indicé: “De acuerdo”.
26  Resolucién
27  Considerando la importancia que reviste para la sociedad la participacién en este evento, POR
28  VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO EN FIRME: 1) autorizar la participacién del sefior
29  Mariano Ruiz Trejos, gerente general, en el evento denominado Black Salmon U.S. Industrial
30  Roadshow, el cual se llevara a cabo en Miami, Florida, Estados Unidos del 12 al 14 de agosto del
31  2025. Para este efecto, se le concede al sefior Ruiz Trejos permiso con goce de salario para
32  ausentarse de sus labores en BN Valores, S. A., durante el lapso que corresponda. Asimismo, se
33 le autoriza: a) pasajes de avion de ida y regreso; b) gastos de salida; c) viadticos completos de
34  conformidad con la tarifa autorizada por la Contraloria General de la Republica; d) el pago de la
35  cuota de inscripcidon a eventos, en caso de ser necesario; €) ademas de cualquier otro gasto
36  conexo, segun lo establecido en el articulo 52.° del Reglamento de Gastos de Viaje de la
37  Contraloria General de la Republica. Es entendido que estos gastos se pagardn Unicamente
38  contra la presentacion de las respectivas facturas al momento de hacer la liquidacién. Deberan
39  cumplirse las disposiciones atinentes a estos casos, especialmente, en lo que respecta al
40 Reglamento de Gastos de Viaje y de Transporte para los Funcionarios Publicos de la Contraloria
41  General de la Republica.
42  Nota: se dejo constancia de que los directores acordaron la firmeza de este acuerdo de forma
43  nominal y undnime, de conformidad con lo que dispone el inciso 2) del articulo 56. ° de la Ley
44  General de la Administracion Publica.
45  Comuniquese a Gerencia General.
46
47
48
49
50
51
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ARTiCULO 11.°

La presidenta de este directorio, sefiora Maria Brenes Quesada, indicé: “Llegamos a la parte final
de la sesion 532 de BN Valores, antes de finalizar, por favor, verifiquemos la grabacién de audio
y video”.

W10 Ut~ Wb

9 Laseiiora Zuiiga Chacdn confirmé: “Si, sefiora, sin inconvenientes”.
10 Ladirectora Brenes Quesada externd: “Muchas gracias, que tengan todos un buen dia”.
11  De seguido, se dio por finalizada la sesion.

12 (M.B.Q.)
13
14  Alas doce horas con cuarenta y siete minutos se levanté la sesion.
15
PRESIDENTA SECRETARIO

Madster Maria Brenes Quesada MBA. Jaime Murillo Viquez

Segun el articulo 9 de la Ley 8454: “Los documentos y las comunicaciones suscritos mediante firma digital,
tendran el mismo valor y la eficacia probatoria de su equivalente firmado en manuscrito.”

16
17
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