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1 BN SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.
2
3 N2 507/25-2025
4
5  Costa Rica, lunes veinticuatro de noviembre del dos mil veinticinco, a las diez horas con cuarenta
6 vy cuatro minutos.

7 SESION ORDINARIA
8  Asistencia:
Directivos: Lcda. Maricela Alpizar Chacén, presidenta
Sra. Ruth Alfaro Jara, vicepresidenta
MAP. Montserrat Bujan Boza, secretaria
Sr. Franklin Chacén Arce, tesorero
Fiscal: Lcda. Jessica Borbdn Guevara
Gerente General a.i.: Licda. lleana Atan Chan
Auditor Interno: Lic. Jorge Benavides Campos
Asesor Legal Junta Directiva General
del BNCR: Lic. Rafael Brenes Villalobos
Secretaria General Lcda. Cinthia Vega Arias
9
10 ARTICULO 1.°
11

12  Se dejé constancia de que la presente sesion se desarrolld6 mediante la herramienta Microsoft
13  Teams, la cual garantiza la simultaneidad, interactividad e integralidad entre la comunicacion de
14  todos los participantes.

15

16 ARTICULO 2.°

17

18 Se dejo constancia de que el director sefior Adrian Salazar Morales, no participé en la presente
19 sesidn, por cuanto se encuentra atendiendo otros asuntos urgentes propios de su cargo como
20  Subgerente General de Banca Comercial del Banco Nacional.

21

22 ARTICULO 3.°

23

24  Conforme lo establecido en el articulo 56.1 de la Ley General de Administracién Publica, que
25  dispone la responsabilidad de los miembros de verificar que las sesiones se estén grabando en
26 audio y video, la presidenta del directorio, sefiora Maricela Alpizar Chacén, expresd: “El punto
27  inicial es la verificacion de audio y video”.

28  Lasefiora Vega Arias confirmé: “Buenos dias, ya estamos grabando”.

29  Ladirectora Alpizar Chacdén externd: “Muchas gracias, dofia Cinthia”.

30 (M.A.Ch.)
31

32 ARTICULO 4.°

33

34  Lapresidenta del directorio, sefiora Maricela Alpizar Chacdn, comenté: “El punto 2.a corresponde
35  alaaprobacién del orden dia de hoy, ¢estamos de acuerdo”.

36  Ladirectora Bujan Boza dijo: “De acuerdo”.

37  Ladirectora Alpizar Chacdn expresé: “Muchas gracias”.

38  Resolucidn

39  POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el orden del dia de la presente
40  sesidn ordinaria nUmero 507/25-2025 de BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
41 S.A.

42 (M.A.Ch.)
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1 ARTICULO 5.°
2
3  Lapresidenta del directorio, seifiora Maricela Alpizar Chacdn, externd: “El punto 2.d corresponde
4  alaaprobacién de la sesion ordinaria 505 y la extraordinaria 506, celebradas respectivamente el
5 11y 19 de noviembre, si hay alguna duda o alguna consulta”.
6  Ladirectora Bujan Boza sefiald: “Yo estoy de acuerdo, solo que me excuso en el acta de la sesion
7  extraordinaria que no estuve presente”.
8 La directora Alpizar Chacén indicé: “O.K., muy bien, muchas gracias, entonces, estarian
9  aprobadas con esa observacion.
10  Los sefiores directores mostraron su anuencia.
11  Resolucién
12 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar las actas de las sesiones ordinaria
13  numero 505 y extraordinaria 506, celebradas el 11y 19 de noviembre del 2025, respectivamente.
14  Nota: se dejé constancia de que la directora sefiora Montserrat Bujan Boza se abstuvo de aprobar
15 el acta de la sesién extraordinaria 506, celebrada el 19 de noviembre del 2025, por cuanto no
16  estuvo presente en dicha sesion.
17 (M.A.Ch.)
18
19 ARTICULO 6.°
20
21 Como primer punto del apartado 2.c Temas de Presidencia, Directores, Gerente General y Auditor,
22 la presidenta del directorio, sefiora Maricela Alpizar Chacdn, externd: “Adelante, dofia
23  Montserrat”.
24  Ladirectora Bujan Boza menciond: “Gracias. Si, aunque no estuve presente, lei el acta de la sesién
25  extraordinaria y vi que se comentd el tema de la reforma al Reglamento de sociedades de fondo
26  deinversidn, me parecié un tema bastante relevante. Yo lo que queria sugerir es que tomaramos
27  un acuerdo para que se le dé seguimiento a la implementacién de todos los cambios de ese
28  Reglamento aqui en la Junta. Me parece que, bueno, el tema era informativo y se analizé; pero,
29  creo que esta Junta debe darle tracking, éiverdad? a los cambios. No sé si puede ser de manera
30  trimestral, tal vez, que la Administracién nos presente el avance. Y también vi que hay dos lineas
31  de accidn: una que doia lleana menciona que se van a concentrar en cumplir con el reglamento
32 vy laotra, que es una accion mas de consulta y, no sé, me parecio que tal vez poder acercarnos
33  con Conassif o con la Sugeval o con otras sociedades para que algunas cosas que todavia nos
34  preocupan podamos verdad advertir de los riesgos. Entonces, me parece que ambas cosas
35  deberiamos de darle seguimiento en esta Junta”.
36  Ladirectora Alpizar Chacdn dijo: “Adelante, dofia lleana, tal vez si le...”.
37  Lasefiora Atan Chan externd: “Bueno, es sobre otro tema”.
38 Ladirectora Alpizar Chacon menciond: “Ah, O.K. Entonces, tal vez...”.
39 Lasenora Atan Chan comenté: “Bueno, es sobre otro tema; pero, tal vez relacionado; pero, no sé
40  sidofa Montserrat quiere terminar o si ya termind con este tema”.
41 La directora Bujan Boza indicé: “No, lo mio es una propuesta para que la Junta tome el acuerdo
42  de dar seguimiento a este tema. Yo aqui diria nada mas si es de manera trimestral, creo que es
43  suficiente; pero si, monitorearlo”.
44  Lladirectora Alpizar Chacdn dijo: “Si, a mi me parece pertinente la sugerencia y la propuesta que
45 hace dofla Montserrat, porque definitivamente entender que se estd implementando y que se
46  estan canalizando las dos vias propuestas también en aquel momento sobre las acciones a
47  ejecutar, pues, lo veo muy pertinente y de mi parte de acuerdo, y, si estan de acuerdo,
48  procederiamos a votarlo también, entonces, iestamos de acuerdo con la propuesta de dofia
49  Montserrat?”.
50  Ladirectora Alfaro Jara sefialé: “Si, yo estoy de acuerdo; Montserrat, no sé qué pensas, tal vez, la
51  periodicidad de la que yo pondria semestral, porque trimestral me parece muy frecuente; pero,
52  no sé qué piensa la Administracién”.
53  La directora Bujan Boza indicé: “No sé, yo vi que los transitorios casi que se cumplen ahora en
54  setiembre del afio entrante, por eso pensé que fueran antes de que se cumplan los transitorios;
55  pero, mas bien, dofia lleana también nos puede indicar a ella qué le parece”.
56  Lasefiora Atan Chan menciond: “Bueno, muchas gracias. Bueno, en realidad como se sientan mas
57  cémodos, nosotros de todas formas tenemos que avanzar de forma acelerada, si se quiere, asi
58  que como ustedes se sientan mas comodos, podria ser trimestral, podria ser semestral, en todo

PUBLICA

Teléfono: (506) 2212-2000, www.bncr.fi.cr, SWIFT: BNCRCRS)J

ACTA DE TRANSPARENCIA



BN Fondos de Inversion, S.A. BN FONDOS

N2 507/25-2025

24 de noviembre del 2025 Pagina 3
1 casotenemos que implementarlo y ya tenemos el plan de trabajo establecido, asi que podria ser
2 cualquiera de las dos”.
3  Ladirectora Alpizar Chacén sefald: “Si, yo quisiera sugerir que sea también trimestral, porque la
4  implementacién es a muy corto plazo; ademas, va a ser un tema bastante rapido cuando se le
5  presente a la Junta, porque va a ser informativo y, bueno, es simplemente conocer el avance de
6 las acciones. Entonces, Ruth, équé te parece?”.
7  Ladirectora Alfaro Jara expresd: “Estoy de acuerdo, yo nada mas es porgue no sé como esta el
8 plan de sesiones para el 2026 y cuales son los temas que hay que tocar en ese cronograma,
9 entonces, yo decia: bueno, si todavia no esta, hay que incluirlo dentro del cronograma de temas
10 periddicos que hay que ver; pero, no, yo no tengo ningun problema que sea trimestral, para nada,
11  de acuerdo totalmente”.
12 Ladirectora Bujan Boza dijo: “De acuerdo, entonces”.
13  La directora Alpizar Chacdn externd: “Perfecto, entonces, tomariamos ese acuerdo, muchisimas
14  gracias”.
15  Los sefiores directores estuvieron de acuerdo.
16  Resolucién
17  POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: instruir a la Administracién para que se
18 presente de manera trimestral un seguimiento acerca del avance de la implementacion del
19 Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversiéon, de conformidad
20  con la mocidén presentada en esta ocasion por la directora sefiora Montserrat Bujan Boza.
21  Comuniquese a Gerencia General. (M.B.B.)
22
23 ARTICULO 7.°
24
25  Seguidamente, como segundo punto de los Temas de Presidencia, Directores, Gerente General o
26  Auditor, la gerente general a.i., senora lleana Atan Chan, comenté: “Ahora si, bueno, si tenia un
27  poquito de relacién; pero es un poquito diferente, y es que, siempre sobre los cambios o la
28  reforma al Reglamento, ahora en diciembre nos toca hacer una actualizacion de los prospectos
29  de los fondos de desarrollo. Estdbamos a la espera de la guia de elaboracion de prospectos que
30 iba a enviar Sugeval, porque en una reunién que tuvimos con ellos, en conjunto con otros
31  participantes, sobre todo organizado por la Cdmara, Sugeval nos dijo que nos iba a enviar la guia
32  para hacer los ajustes en los prospectos; pero bueno, resulta que la famosa guia llegd hasta el
33  viernes pasado y todavia estd en consulta; sin embargo, no se modificé el transitorio para que se
34  aplicaran los cambios a los prospectos y nosotros tenemos que implementar esos cambios
35  ahorita en diciembre, tendrian que quedar listos el 2 de diciembre, porque el 1.° es feriado; pero
36  basicamente tienen que estar listos una vez que inicia diciembre. Entonces, en el caso de los
37  fondos de desarrollo, son tres ajustes muy puntuales y que en realidad no afectan ni la politica
38 deinversion ni nada relevante; pero es nada mas porque dentro del texto del prospecto nosotros
39 hacemos referencia a lo que dice el Reglamento y, entonces, tenemos que modificarlo
40  consecuentemente con las modificaciones del Reglamento. Entonces, en realidad es para solicitar
41  la autorizacién a la Administracion para que implemente esos ajustes en el prospecto y, una vez
42 que se definan las guias y quede el formato final, nosotros traeriamos la versién final a la Junta
43  Directiva para que vean cémo quedo, pero que nos autoricen a hacer esos cambios para poder
44  cumplir con el plazo que establece el transitorio en el Reglamento, es basicamente esa solicitud”.
45  Ladirectora Alpizar Chacén indico: “De mi parte de acuerdo”.
46  Los directivos manifestaron estar de acuerdo con lo planteado por la Gerencia General.
47 Ladirectora Alpizar Chacdn acotd: “Muy bien, muchisimas gracias”.
48 Lasenora Atan Chan expresd: “Muchas gracias. Entonces, que nos autoricen y en firme, por favor,
49  para que pueda salir asi en el acta y podamos presentar los cambios al regulador”.
50  Ladirectora Alpizar Chacdn apuntd: “O.K., de acuerdo y en firme quedaria”.
51  La sefiora Vega Arias observd: “Perddn, dofia Maricela, es que no hay quorum para firmeza, ya
52 casi se une don Franklin”.
53  Ladirectora Alpizar Chacdn manifestd: “Perddn, dofia lleana, démosle chancecito a don Franklin”.
54  Lasefiora Atan Chan acentud: “0O.K., nada mas que nos acordemos antes de terminar”.
55  Ladirectora Alpizar Chacdn externd: “Y lo retomamos cuando esté don Franklin, perfecto”.
56  Posteriormente, el director Franklin Chacdn Arce se unid a la sesion.
57 La directora Alpizar Chacdn dijo: “Adelante, don Franklin”.
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El director Chacdn Arce expresd: “Gracias. Bueno, primero, buenos dias, perddn, es que yo sé que
la otra vez lo hablamos de cambiarla; pero, no me quedd claro si se iba a cambiar o no, porque
se iba a hablar algo con Montserrat o lo que fuera; pero, bueno, el tema es que ya estoy aqui y
era para aclararles eso, porgue yo la tenia mapeada para mafiana; pero, no hay problema, ya me
conecté y aqui estamos, es lo importante. Muchas gracias”.

La directora Alpizar Chacdn afiadio: “Gracias, podemos aprovechar tal vez que esta don Franklin
y hacer tal vez la propuesta dofia lleana, para poder votarla y en firme, la que usted nos presenté
hace un ratito, ya que tenemos el guorum para hacer la firmeza y tal vez la conozca don Franklin”.
La sefora Atan Chan comentd: “Si, muchas gracias. Si, don Franklin, les mencionaba ahorita en
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10 temas de Presidencia y de Gerencia, que ahorita en..., bueno, que se acuerda que la semana
11  pasada, cuando vimos el tema de la reforma al Reglamento sobre Sociedades Administradoras y
12 Fondos de Inversiéon, hablamos de que los fondos cerrados tienen que hacer las modificaciones
13  alos prospectos ahora en diciembre; sin embargo, Sugeval habia dicho que iba a enviar la guia
14  para la elaboracidn de los prospectos, de acuerdo con los cambios, que la iba a enviar para que
15  nosotros la usaramos de referencia; pero esa guia llegd hasta el viernes pasado y aun esta en
16  consulta; sin embargo, no se modificéd el transitorio para que los fondos cerrados hagan sus
17  modificaciones en el prospecto. Entonces, la propuesta y la solicitud que yo le hacia a la Junta
18 Directiva es que nos permitan, que nos autoricen a la Administracién a hacer las modificaciones
19  enlos prospectos para poder cumplir con esos cambios normativos que son muy puntuales, son
20  solamente tres modificaciones, que en el prospecto hacen referencia a lo que dice el Reglamento
21 vy, como el Reglamento cambid, entonces tenemos que ajustar esas redacciones. Entonces, que
22 nos permitan hacer las modificaciones para cumplir con los plazos y que, una vez que queden ya
23  autorizados por la Sugeval, nosotros los traemos para que la Junta Directiva vea como qued? la
24  version final. Entonces, esa era la propuesta que traiamos y la solicitud de aprobar esa
25  autorizacion en firme”.

26  El director Chacén Arce indicd: “Por tiempos hay que hacerlo ya, entonces, éverdad?, porque, si
27  no, no tendriamos tiempo para poder hacer los ajustes necesarios. Es asi, ¢verdad?”.

28  Lasefiora Atan Chan respondid: “Asi es, si, sefior”.

29  Eldirector Chacdn Arce apunté: “O.K., listo, de acuerdo”.

30  La directora Alpizar Chacdn concluyd: “Entonces, podriamos ya ahora si aprobarlo y en firme.
31  ¢Estamos de acuerdo y en firme?”.

32  Los directores expresaron su anuencia.

33  Ladirectora Alpizar Chacén agregoé: “Muchas gracias”.

34  Resolucién

35  Deconformidad con la solicitud expresa presentada por la gerente general a.i., sefiora lleana Atan
36  Chan, en procura de cumplir los plazos estipulados en la normativa vigente, POR VOTACION
37 NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO EN FIRME: autorizar a la Administracién para que realice la
38  actualizacion anual de los prospectos de los fondos de desarrollo, a efectos de que se incorporen
39 las recientes modificaciones al Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos
40  de Inversion; lo anterior, con el propdsito de cumplir con los plazos previstos en el transitorio
41 correspondiente y en el entendido de que, una vez que la Superintendencia de Valores remita la
42  guia de elaboracion de prospectos, la cual actualmente se encuentra en consulta a los
43  interesados, la Administracién ajustara lo correspondiente e informard, oportunamente, a esta
44  Junta Directiva sobre la version final de dichos prospectos.

45 Notas: 1) se dejo constancia de que los directores acordaron la firmeza de este acuerdo de forma
46  nominal y unanime, de conformidad con lo que dispone el inciso 2) del articulo 56.° de la Ley
47 General de la Administracion Publica.

48  2) Se dejo constancia de que, durante el debate del asunto consignado en el presente articulo,
49 el director Franklin Chacén Arce se incorporé a la sesion.

50  Comuniquese a Gerencia General. (I.A.Ch.)
51

52 ARTICULO 12.°

53

54  La gerente general a.i., sefiora lleana Atan Chan, presenté el resumen ejecutivo 507/25-2025-
55 950, de fecha 24 de noviembre del 2025, en el cual se informa de los hechos relevantes del
56  periodo, mediante los oficios CHR-7500, CHR-7537 y CHR-7563 del 28 de octubre, 6 y 11 de
57  noviembre del 2025, respectivamente, asi como los comunicados de interés CI-7510 y CI-7535,
58 del 31 de octubre y 5 de noviembre del presente ano, respectivamente. Sobre el particular
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comentd: “Y en cuanto a hechos relevantes, tal vez aqui, en resumen, lo que tenemos son tres
hechos relevantes, dos de los cuales estan relacionados con los nombramientos de la Junta
Directiva, creo que ya los habiamos visto en una de las sesiones, y el otro esta relacionado con
la modificacion en el plazo de reembolso de las participaciones de tres fondos de inversion, que
creo que también lo habiamos comentado en algin momento y ese cambio en la modificacion
del plazo de reembolso lo hicimos como resultado de la retroalimentacién que recibimos del NPS
relacional, donde los inversionistas hacian referencia a que los plazos de liquidacion eran un poco
largos, entonces, hicimos una evaluacion de cudles fondos podiamos reducir los plazos y de ahi
fue que nacié esa modificacion. Y luego tenemos dos comunicados de interés, uno es la
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10  sustitucion de informacién trimestral de los fondos, eso es para ajustar una informacién que
11  estaba en el informe que originalmente se habia enviado, y el otro es la sustitucidon de
12 informacion quincenal por indicadores de riesgo y eso fue porque tuvimos un problema en la
13  conexidn con los sistemas. No sé si recuerdan que hubo un problema y eso derivé en que no
14  tuvimos a tiempo la informacion del proveedor de precios y tuvimos que hacer una sustituciéon
15  enunos indicadores; pero era solamente eso”.
16  Resolucién
17 PORVOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado el resumen ejecutivo
18 507/25-2025-950, de fecha 24 de noviembre del 2025, en el cual se informa de los hechos
19 relevantes del periodo, mediante los oficios CHR-7500, CHR-7537 y CHR-7563 del 28 de octubre,
20 6y 11 de noviembre del 2025, respectivamente, asi como los comunicados de interés CI-7510 y
21  CI-7535, del 31 de octubre y 5 de noviembre del presente aio, respectivamente.
22  Comuniquese a Gerencia General.
23 (LLA.Ch.)
24
25 ARTICULO 15.°
26
27  La presidenta del directorio, sefiora Maricela Alpizar Chacdn, expresd: “Pasariamos entonces al
28  punto final, que corresponde a la verificacion del audio y video”.
29  Laseiiora Vega Arias confirmd: “Sin ningun problema, dofia Maricela”.
30  La directora Alpizar Chacén dijo: “Muchisimas gracias, muy amables a todos, que estén muy
31  bien”. De seguido, se dio por finalizada la sesion.
32 (M.A.Ch.)
33
34  Alas doce horas con treinta y dos minutos se levanté la sesion.
35
PRESIDENTA SECRETARIA
Lcda. Maricela Alpizar Chacén MAP. Montserrat Bujan Boza
Segun el articulo 9 de la Ley 8454: “Los documentos y las comunicaciones suscritos mediante firma digital, tendrdn el
mismo valor y la eficacia probatoria de su equivalente firmado en manuscrito.”
36
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